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Fonds-Charakteristik
Der Generali EURO Stock-Selection veranlagt in Aktien
aus Teilnehmerländern der europäischen
Währungsunion. Blue-Chips sind deutlich
übergewichtet, zur Beimischung können auch geringer
kapitalisierte Werte herangezogen werden. Die
Veränderung des Fonds ist abhängig von der Dynamik
und der Entwicklung der größten europäischen
Unternehmen. Der Fonds profitiert aufgrund seiner
Ausrichtung von der Dynamik und der Entwicklung der
größten europäischen Unternehmen. Die
Anlagestrategie des Fonds beinhaltet die besten Ideen
der Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft
mbH welche als Fondsmanager für den Fonds tätig ist.
Diese analysiert die jeweiligen Märkte vor Ort, filtert
die interessantesten Aktien heraus und stellt diese zu
einem europäischen Portfolio zusammen.

Bericht des Fondsmanagers Stichtag: 29.12.2011
Die internationalen Börsen waren im Berichtsmonat
von äußerst tiefer Liquidität geprägt. Speziell in den
letzten beiden Handelswochen reduzierte sich diese
auf ein Viertel des durchschnittlichen
Handelsvolumens. In diesem Umfeld fand eine
moderate Beruhigung der Märkte statt. Händler
schlossen vorzeitig die Bücher, die europäische
Schuldenkrise geriet - nach erfolgreichen italienischen
Bondauktionen - aus dem Fokus der Anleger und
Amerika überzeugte erneut mit guten Makrodaten.
Für die Märkte hilfreich war darüber hinaus die
Bereitstellung zusätzlicher Liquidität durch die EZB für
europäische Banken; ob diese in weiterer Folge damit
wieder Staatsanleihen kaufen, bleibt offen; die
Anzeichen für Störungen im Kreditzyklus sind somit
nach wie vor offensichtlich. 
Defensive Branchen konnten im Berichtsmonat eine
deutliche Outperformance gegenüber zyklischen
Sektoren verzeichnen. Insbesondere die Branchen
Gesundheit und nicht-zyklischer Konsum entwickelten
sich besser als der Gesamtmarkt, während die
Sektoren zyklischer Konsum, Rohstoffe sowie
Finanztitel eine schlechtere Entwicklung auswiesen.

Technische Daten Stichtag: 31.01.2012

Errechneter Wert * 8,98 EURErrechneter Wert * 8,98 EUR
Ausgabeaufschlag (lt.
Fondsbestimmungen)

5,00 %Ausgabeaufschlag (lt.
Fondsbestimmungen)

5,00 %

Fondsvermögen in Mio. EUR 59,65Fondsvermögen in Mio. EUR 59,65
Thesaurierung (KESt-Ausz.) 17.03.2011Thesaurierung (KESt-Ausz.) 17.03.2011
ISIN AT0000810536ISIN AT0000810536
Fondsbeginn 04.01.1999Fondsbeginn 04.01.1999
Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
Depotbank BKS Bank AGDepotbank BKS Bank AG
Fondsmanagement Allianz Global

Investors
Fondsmanagement

Allianz Global
Investors

Vertriebszulassung ATVertriebszulassung AT
Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem
aktuellen Rechenschaftsbericht.
*) Stichtag: 03.02.2012

Historische Performance (Brutto) ** Stichtag: 02.02.2012

seit Jahresbeginn 10,78%seit Jahresbeginn 10,78%
1 Jahr -13,70%1 Jahr -13,70%
3 Jahre p.a. 8,55%3 Jahre p.a. 8,55%
5 Jahre p.a. -8,65%5 Jahre p.a. -8,65%
10 Jahre p.a. -2,04%10 Jahre p.a. -2,04%
Fondsbeginn p.a. -0,73%Fondsbeginn p.a. -0,73%
In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen
Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu.
** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung
sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in
Höhe von 5,00 % sowie die kundenspezifischen Konto- und
Depotgebühren nicht berücksichtigt.

Die 10 größten Aktienpositionen Stichtag: 29.12.2011

Total FR Öl / Gas 6,23%Total FR Öl / Gas 6,23%
Sanofi FR Pharma 5,00%Sanofi FR Pharma 5,00%
BASF DE Chemie 4,64%BASF DE Chemie 4,64%
BNP Paribas FR Finanz 4,24%BNP Paribas FR Finanz 4,24%
Unilever NL Nahrung 3,58%Unilever NL Nahrung 3,58%
SAP DE Software 3,55%SAP DE Software 3,55%
Allianz DE Versicherung 3,54%Allianz DE Versicherung 3,54%
Anheuser-Busch BE Nahrung 3,50%Anheuser-Busch BE Nahrung 3,50%
Intesa Sanpaolo IT Finanz 3,42%Intesa Sanpaolo IT Finanz 3,42%
Bayer DE Chemie 3,34%Bayer DE Chemie 3,34%

Ländergewichtung Stichtag: 29.12.2011

Deutschland 35.14%

Spanien 6.03%

Italien 5.11%

Sonstige 3.89%
Belgien 3.58%

Luxemburg 2.42%
Finnland 1.84%

Niederlande 8.20%

Frankreich 33.79%

Wertentwicklung (%) Stichtag: 02.02.2012
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Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit
kann nicht übernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veröffentlichte Verkaufsprospekt des Generali EURO Stock-Selection
in seiner aktuellen Fassung steht dem Interessenten unter www.3bg.at, sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung.
06. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H www.3bg.at


