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Sachwerte - eine Begriffsdefinition
Unter dem Begriff "Sachwerte" werden einerseits die
Gegenposition zu "Geldwerten" (alle Arten von
festverzinsten Investments,...) gemeint, andererseits
sind dies auch jene Anlagesegmente, denen in Zeiten
höherer Inflation eine bessere Entwicklung zugetraut
wird. Sachwerte sind Wohnimmobilien, Rohstoffe (inkl.
des Agrar-Bereiches), Gold, sowie Sachwerteaktien
(Güter des täglichen Bedarfs bzw. Unternehmen, die
Preissteigerungen aufgrund der Marktstellung an
Endverbraucher weitergeben können).

3 Banken Sachwerte-Fonds - das Fondskonzept
Dieses innovative Fondskonzept fasst die
"Sachwertebereiche" unter einem Dach zusammen. 

Bis zu 20 % Gold 

Bis zu 30 % Aktien 

Bis zu 20 % Rohstoffe 

Rest Cash oder
inflationsgeschützte

Anleihen 

Bis zu 20 % Immobilien
(Schwerpunkt

Wohnimmobilien) 

• Für jedes Segment sind die oben angeführten
Maximalgewichtungen definiert - es gibt
keinerlei Fix- oder Mindestgewichtungen.

• Für jedes Segment sind die oben angeführten
Maximalgewichtungen definiert - es gibt
keinerlei Fix- oder Mindestgewichtungen.

• Werden die Gewichtungen aus strategischen
Gründen nicht voll ausgenützt, werden als
Restgröße inflationsgeschützte Anleihen
bevorzugt. 

• Werden die Gewichtungen aus strategischen
Gründen nicht voll ausgenützt, werden als
Restgröße inflationsgeschützte Anleihen
bevorzugt. 

Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik kann der 3
Banken Sachwerte-Fonds auch hauptsächlich in Anteile
an anderen Kapitalanlagefonds investieren!

Technische Daten Stichtag: 31.01.2012

Errechneter Wert * 11,54 EURErrechneter Wert * 11,54 EUR
Ausgabeaufschlag (lt.
Fondsbestimmungen)

3,50 %Ausgabeaufschlag (lt.
Fondsbestimmungen)

3,50 %

Fondsvermögen in Mio. EUR 107,64Fondsvermögen in Mio. EUR 107,64
Thesaurierung (KESt-Ausz.) 03.08.2011Thesaurierung (KESt-Ausz.) 03.08.2011
ISIN AT0000A0ENV1ISIN AT0000A0ENV1
WKN Deutschland A0X95ZWKN Deutschland A0X95Z
Fondsbeginn 14.09.2009Fondsbeginn 14.09.2009
Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
Depotbank Oberbank AGDepotbank Oberbank AG
Fondsmanagement 3 Banken-GeneraliFondsmanagement 3 Banken-Generali
Vertriebszulassung ATVertriebszulassung AT
Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem
aktuellen Rechenschaftsbericht.
*) Stichtag: 03.02.2012

Bericht des Fondsmanagements Stichtag: 31.01.2012
Nachdem die Teilabsicherung der Aktienallokation
Ende Dezember aufgrund der erneut gelockerten EZB
Geldpolitik richtigerweise zurückgefahren wurde, ist
schließlich Anfang Jänner die Nettoaktienquote
schrittweise auf 25% deutlich erhöht worden. Auch die
mögliche Goldgewichtung wurde wieder voll
ausgeschöpft. Das damit gewachsene USD-Exposure
des Fonds wurde nun in einem ersten Schritt, aus
Risikogesichtspunkten, zu 50% abgesichert, da die
Netto-Short Positionen im Euro mittlerweile
historische Rekordstände erreicht haben und so eine
erhöhte Gefahr für  eine heftige Gegenbewegung
(sogenannte "Short Squeeze") besteht.  Abschließend
ist festzustellen, dass - trotz der zwischenzeitlichen
Kurskapriolen in beinahe jeder Assetklasse - die
"Sachwertestory" weiterhin völlig intakt ist. Solange
die Geldpolitik der internationalen Notenbanken
derartig expansiv bleibt, und Gelddrucken das probate
Mittel zur Verzögerung struktureller Krisen scheint,
wird sich dies auch nicht so schnell ändern.  

Historische Performance (Brutto) ** Stichtag: 02.02.2012

seit Jahresbeginn 2,05%seit Jahresbeginn 2,05%
1 Jahr 1,48%1 Jahr 1,48%
Fondsbeginn p.a. 6,48%Fondsbeginn p.a. 6,48%
In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen
Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Fonds zu.
** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung
sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in
Höhe von 3,50 % sowie die kundenspezifischen Konto- und
Depotgebühren nicht berücksichtigt.

Aktuelle Gewichtung Stichtag: 31.01.2012

Inflationsgeschützte
Anleihen und Cash 24.3%

Sachwerte-Aktien 24.6%

Rohstoffe 8.0%

Immobilienstrategie 5.2%
Agrar-Rohstoffe 4.4%

Rohöl 2.0%
Silber 1.9%

Wohnimmobilien 9.3%

Gold 20.3%

Wertentwicklung (%) Stichtag: 02.02.2012
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Dieses Dokument wurde ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen die wir als zuverlässig erachten. Eine Garantie für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit
kann nicht übernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veröffentlichte aktuelle Verkaufsprospekt des 3 Banken
Sachwerte-Fonds steht dem Interessenten unter www.3bg.at , sowie den inländischen Zahlstellen des Fonds zur Verfügung.
Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds, Miteigentumsfonds gemäß § 20a InvFG, kann bis zu 30 % v.H. in Veranlagungen gemäß § 20a Abs. 1 Z.3 InvFG (Alternative Investments) investieren,
die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko mit sich bringen.  Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals
kommen.
Das Nettovermögen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umständen eine erhöhte Volatilität aufweisen.
06. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H www.3bg.at


