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3 Banken Nachhaltigkeitsfonds

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG, fir den Zeitraum vom
1. April 2011 bis 30. September 2011 vor.

Das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 ist mit 01.09.2011 in Kraft getreten. Wir weisen darauf
hin, dass sich die im Halbjahresbericht genannten gesetzlichen Verweise noch auf das InvFG 1993
beziehen.

Der Anteilsumlauf des 3 Banken Nachhaltigkeitsfonds verminderte sich von 10.783.400 Anteile
auf 10.022.400 Anteile. Das Fondsvermdgen verringerte sich im Berichtszeitraum von
€ 111.363.220,80 auf € 87.921.577,84.

Der errechnete Wert eines Fondsanteiles belief sich zu Beginn der Rechnungsperiode auf

€ 10,33. Bezogen auf den Rechenwert vom 30. September 2011 (ber € 8,77 ergibt sich eine
Wertminderung von 15,10 %.

Vergleichende Ubersicht

zur Auszahlung
. . Thesaurierung Wertent-
Rechnungsjahr FEmESEmEGED || [REs el 2 verwendeter Qe & il wicklung
in EUR Anteil in EUR . . 3. Satz InvFG je .
Ertrag je Anteil Anteil in EUR in % *
in EUR

01.04.07 — 31.03.08 76.664.117,65 10,78 0,0000 0,00 -12,78
01.04.08 — 31.03.09 51.358.482,87 6,83 0,0000 0,01 -36,64
01.04.09 — 31.03.10 | 123.214.446,31 10,12 0,0000 0,00 48,35
01.04.10 - 31.03.11 | 111.363.220,80 10,33 0,0000 0,00 2,08
01.04.11 - 30.09.11 87.921.577,84 8,77 --- - -15,10

* In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Ruckschlisse auf die zukunftige Entwicklung eines Fonds zu.

3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H. 3



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds

Wertentwicklung im letzten Halbjahr
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2011

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE  VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL

NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %

IN TSD

Wertpapiervermoégen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere
Aktien
lautend auf EUR
FRO006174348 BUREAU VERITAS SA EO -,12 24.187 26.721 2.534 56,61 1.369.226,07 1,56
FR0000120164 CGG VERITAS SA INH. EO-4 30.410 24.590 13,97 424.827,70 0,48
FR0000121667 ESSILOR INTL INH. EO -,18 41.657 3.157 1.500 54,50 2.270.306,50 2,58
DE0005785802 FRESEN.MED.CARE KGAA ST 37.107 9.107 22.000 50,26 1.864.997,82 2,12
DE0006048432 HENKEL AG+CO.KGAA VZO 57.000 3.000 40,21 2.291.970,00 2,61
FI0009014575 OUTOTEC OYI 32.938 25.062 27,83 916.664,54 1,04
FR0000125007 ST GOBAIN EO4 31.662 19.338 29,50 934.029,00 1,06
FR0000124711 UNIBAIL-ROD.SE INH. EO 5 6.500 6.500 6.500 134,60 874.900,00 1,00
AT0000746409 VERBUND AG INH. A 43.402 24.666 25.246 21,77 944.644,53 1,07
lautend auf CAD
CA2925051047 ENCANA CORP. 71.500 2.500 20,34 1.035.169,76 1,18
CA85472N1096 STANTEC INC. 56.179 29.900 23,02 920.521,45 1,05
lautend auf CHF
CHO012221716 ABBLTD.NA SF 1,03 69.684 177.000 284.316 16,30 930.490,05 1,06
CHO030170408 GEBERIT AG NA DISP. SF-10 9.738 18.000 26.262 173,30 1.382.481,69 1,57
CHO038388911 SULZER NAM.  SF-,01 11.233 1.767 100,10 921.129,93 1,05
lautend auf DKK
DK0060102614 NOVO-NORDISK NAM. B DK 1 24.596 24.596 550,00 1.817.715,19 2,07
DK0010272129 NOVOZYMES A/S NAM. B DK10 14.064 746 9.182 812,00 1.534.488,19 1,75
DK0010219153 ROCKWOOL INTL NAM.B DK 10 7.642 1.358 494,80 508.083,85 0,58
lautend auf GBP
GB0008762899 BG GRP PLC LS-,10 213.664 13.336 12,37 3.035.690,21 3,44
GB0005405286 HSBC HLDGS PLC  DL-,50 341.726 22.063 70.337 5,13 2.012.715,71 2,29
GB0006776081 PEARSON PLC LS-,25 171.650 36.650 11,44 2.255.413,77 2,57
GB0004082847 STAND. CHART. PLC DL-,50 111.055 8.354 17.299 13,58 1.732.185,03 1,97
lautend auf NOK
NO0010215684 AKER SOLUTIONS ASA 136.153 28.847 56,85 986.905,27 1,12
NO0010096985 STATOILASA  NK 2,50 112.580 36.420 122,80 1.762.695,91 2,00
lautend auf SEK
SE0000113250 SKANSKA ABB FRIA SK 3 90.857 64.143 98,85 974.989,63 1,11
SE0000112724 SVENSKA CELL.B FRIA SK10 159.174 8.937 45.763 86,00 1.486.057,15 1,69
lautend auf USD
US0304201033 AMERICAN WATER WKS DL-,01 85.200 27.200 4.000 30,36 1.899.869,26 2,16
US03836W1036 AQUA AMERICA INC. DL-,50 115.200 43.200 21,67 1.833.554,17 2,09
US1567821046 CERNER CORP.  DL-,01 39.000 39.000 70,49 2.019.177,38 2,30
US20441A1025 CIA SANEAMENTO BA.ADR/2 61.900 17.100 47,33 2.151.837,68 2,45
US2788651006 ECOLAB INC. DL 1 61.400 3.600 49,33 2.224.650,75 2,53
US2903481016 ELSTER GROUP SP.ADR 114.569 114.569 15,18 1.277.383,34 1,45
US2686481027 EMC CORP. (MASS.) DL-,01 116.009 116.009 21,33 1.817.460,13 2,07
US3931221069 GREEN MOUNT.COFFEE DL-,10 20.100 5.900 96,39 1.423.017,99 1,62
US4370761029 HOME DEPOT INC.  DL-,05 110.400 10.400 2.000 33,79 2.739.930,96 3,12
US4567881085 INFOSYS LTD. ADR IR5 44.000 51,75 1.672.420,12 1,90
US4576671030 INSITUFORM TECHS A DL-,01 34.100 42.900 13,36 334.613,29 0,38
US4592001014 INTL BUS. MACH. DL-,20 30.700 5.300 179,17 4.040.043,33 4,59
US46120E6023 INTUITIVE SURGIC. DL-,001 6.444 6.444 373,22 1.766.455,88 2,01
US4655621062 ITAU UNIBCO HLDG PFD 500 131.155 32.845 16,10 1.550.933,16 1,76
US4783661071 JOHNSON CONTROLS DL-,0139 76.000 76.000 27,40 1.529.489,53 1,74
US5018892084 LKQ CORP. DL-,01 119.816 4.816 10.000 25,02 2.201.833,51 2,50
US7096311052 PENTAIR INC. DL-,1666 86.400 900 6.500 32,57 2.066.873,30 2,35
US73172K1043 POLYCOM INC. DL-,0005 104.721 104.721 18,90 1.453.710,54 1,65
US7475821044 QUALITY SYST. INC. DL-,01 25.870 2.870 1.000 97,82 1.858.687,77 2,11
US8454671095 SOUTHWESTERN EN. DL -,01 21.000 34,59 533.521,85 0,61
US8552441094 STARBUCKS CORP. 107.700 49.700 2.000 38,17 3.019.396,99 3,43
CA78505P1009 SXC HEALTH SOLUTIONS NEW 45.474 45.474 57,80 1.930.515,75 2,20

3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H.



US89628E1047 TRINA SOLAR ADR/50 DL-01
UsS9078181081 UNION PAC. DL 2,50
US9111631035 UTD NATURAL FOODS DL-,01
US9682232064 WILEY(JOHN)+SONS A DL 1

Summe Aktien

Sonstige

lautend auf CHF
CHO0010570767 LINDT SPRUENGLI PS SF 10

Summe Sonstige

Summe Wertpapiervermdgen

142.000
29.725
79.800
24.156

460

6.900
24.156
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11.000 6,40
3.275 85,22
7.100 38,04

44,83
590 2.638,00

667.499,08 0,76
1.860.568,86 2,12
2.229.593,83 2,54

795.382,65 0,90

82.086.720,05 93,36

994.085,36 1,13

994.085,36 1,13

83.080.805,41 94,49

Bankguthaben/Verbindlichkeiten

EUR-Konten
sonstige EU-Wahrungen

nicht EU-Wahrungen

Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten

1.448.998,51 1,65
140.694,17 0,16
3.251.079,75 3,70

4.840.772,43 5,51

Fondsvermdgen

87.921.577,84 100,00

Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

WAHRUNG

Australische Dollar (AUD)
Canadische Dollar (CAD)
Schweizer Franken (CHF)
Daenische Kronen (DKK)
Pfund Sterling (GBP)
Japanische Yen (JPY)
Norwegische Kronen (NOK)
Schwedische Kronen (SEK)
US-Dollar (USD)
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KURS

1,38640
1,40490
1,22070
7,44220
0,87065
104,46000
7,84300
9,21160
1,36150



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds

Besondere Hinweise

Bewertungsgrundséatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliel3lich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds
ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a)

b)

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten
verfigbaren Kurses ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder
alternativ.  auf  Marktpreise  gleichartiger = Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.
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3 Banken Nachhaltigkeitsfonds

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verk&ufe in Wertpapieren,
soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefiihrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE
ZUGANGE
NOMINALE IN TSD

VERKAUFE
ABGANGE
NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermogen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Aktien

DK0010244508 A.P.MOELL.-M.NAM B DK1000

DEO0OAOWMPJ6 AIXTRON SE NA O.N.

ES0113900J37 BCO SANTANDER N.E00,5 19.107
DE000A0S8488 HAMBURG.HAFEN U.LOG.A-SP

IT0001250932 HERA S.P.A. EO1

NO0010605371 KVAERNER ASA  NK-,34 146.000
US62985Q1013 NALCO HOLDING CO. DL-,01

FR0000121972 SCHNEIDER ELEC. INH. EO 4 38.000
DE000SYM9999 SYMRISE AG INH. O.N.

FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNE. EO 5 8.895
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56.000
184.107
42.000
774.000
146.000
121.000
58.500
84.000
96.895



3 Banken Nachhaltigkeitsfonds

Zusammensetzung des Fondsvermégens zum 30. September 2011
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

EUR Antellll am

Fondsvermdgen

Wertpapiervermogen 83.080.805,41 94,49%

Guthaben bei Kreditinstituten 4.840.772,43 5,51%

Fondsvermdgen 87.921.577,84 100,00%
Umlaufende Anteile 10.022.400
Anteilswert (Nettobestandswert) 8,77

Linz, im Oktober 2011
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Wdégerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Dr. Gustav Dressler e.h.
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