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3 Banken Renten-Dachfonds

Die Entwicklung des 3 Banken Renten-Dachfonds im abgelaufenen
Rechnungsjahr

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Bericht des 3 Banken
Renten-Dachfonds, Miteigentumsfonds gemaR & 20 InvFG, Uber das Rechnungsjahr vom
1. Mai 2010 bis 30. April 2011 vor.

Das Fondsvermdégen erhohte sich im Berichtszeitraum um € 1.078.812,10 und betrug zum
30. April 2011 € 44.363.368,86.

Die Zahl der umlaufenden Anteile lag zu Beginn der Rechnungsperiode bei 3.811.286 Stiick und
erhohte sich bis zum Ende der Rechnungsperiode um 215.000 auf 4.026.286 Stiick (davon
3.156.371 Ausschiittungsanteile und 869.915 Thesaurierungsanteile).

Der Rechenwert eines Ausschittungsanteiles belief sich zu Beginn des Rechnungsjahres auf
€10,74. Bezogen auf den Rechenwert vom 30. April 2011 uber €10,35 ist das eine
Wertsteigerung von 1,54 % unter Berlcksichtigung der am 5. Juli 2010 erfolgten Ausschuttung
Uber € 0,55 je Anteil.

Der Rechenwert eines Thesaurierungsanteiles belief sich zu Beginn des Rechnungsjahres auf
€ 13,37. Bezogen auf den Rechenwert vom 30. Aprii 2011 Uber € 13,44 ist das eine
Wertsteigerung von 1,58 % unter Bericksichtigung der am 5. Juli 2010 erfolgten KESt-
Auszahlung Uber € 0,14 je Anteil.

Fur das Rechnungsjahr vom 1. Mai 2010 bis 30. April 2011 erfolgt eine Ausschuttung in Héhe von
€0,56 je Ausschittungsanteil. Die auf den Ertrag ermittelte KESt betragt € 0,14 je
Ausschuttungsanteil.

Fur Thesaurierungsanteile ergibt sich eine KESt-Auszahlung in Ho6he der ermittelten
Kapitalertragsteuer. Die auf den Ertrag errechnete KESt betragt € 0,17 je Anteil. Der zur
Wiederveranlagung verwendete Ertrag belauft sich auf € 0,9220 je Thesaurierungsanteil.

Die Ausschittung bzw. Auszahlung erfolgt ab 1. Juli 2011 durch das depotfiihrende
Kreditinstitut. Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Kapitalertragsteuer einzubehalten
und abzufiihren, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Wir arbeiten nach den Qualitatsstandards der  Vereinigung Osterreichischer
Investmentgesellschaften (VOIG).
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Wertentwicklung im letzten Rechnungsjahr
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Vergleichende Ubersicht der letzten fiinf Jahre

Rechnungsjahr Fondsver- Ausschittungsanteil Thesaurierungsanteil
mogen in EUR Betrage in EUR Betrage in EUR
Rechen- | Ausschittung | Wertent- | Rechen- Zur Auszafl. Wertent-
- ; ! . : Thesaur. gem. .
wert je je Anteil wicklung wert je wicklung
. . . verwend. 813 .
Anteil in % Anteil in %
Ertrag InvFG
01.05.06 — 30.04.07 31.800.621,18 10,66 0,50 2,19 11,77 0,5144 0,11 2,15
01.05.07 — 30.04.08 28.525.562,97 10,13 0,48 -0,28 11,63 0,6448 0,10 -0,25
01.05.08 —30.04.09 | 40.326.461,98 9,90 0,48 2,65 11,83 0,3523 0,10 2,61
01.05.09 — 30.04.10 43.284.556,76 10,74 0,55 13,92 13,37 0,7747 0,14 13,97
01.05.10 — 30.04.11 44.363.368,86 10,35 0,56 1,54 13,44 0,9220 0,17 1,58
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Die Entwicklung der Geld- und Kapitalméarkte
im abgelaufenen Rechnungsjahr

Marktgeschehen — Marktsituation

Im abgelaufenen Fondsrechnungsjahr kam es in Euroland zu einer Zinswende, sowohl am
Geldmarkt, als auch bei Staatsanleihen. Die Euro-Geldmarktzinsen lagen lange Zeit unter dem
Leitzinsniveau. In den Sommermonaten 2010 setzte sich die Aufwértshewegung in Gang. Bei der
Zinskurve kam es zu einer Verschiebung nach oben. Im ersten Quartal 2011 erhéhten sich die
Renditen am Geldmarkt starker als die Renditen fur langere Laufzeiten, die Zinskurve wurde
flacher, nachdem EZB-Prasident Jean Claude Trichet eine Zinserhéhung im April 2011 ankindigte.
Die Renditen fiur das 3-Monats-Geld erhdhten sich im Jahresverlauf von 0,66 % auf 1,39 %, bei
den Deutschen Bundesanleihen im 10-Jahres-Bereich schwankte die Rendite zwischen 2,12 %
Ende August 2010 und 3,49 % Mitte April 2011. Auch in den USA setzte sich die Zinswende fort.
Die ausufernde Staatsverschuldung in den USA und in den Peripherielandern der Eurozone war
wahrend des gesamten Fondsrechnungsjahres ein viel beachtetes Thema. Besondere
Aufmerksamkeit hatten die hochverschuldeten Eurolander Griechenland, Irland und Portugal, die
alle den Rettungsschirm von EU und IWF in Anspruch nahmen. Im April 2011 Uberraschte die
Ratingagentur Standard & Poors die Markte, nachdem sie den Ausblick fur die USA auf negativ
anderte. Durch das Bondankaufprogramm der US-Notenbank, dem Quantitative Easing | und II,
kam es nur zu einem vergleichsweise moderaten Renditeanstieg bei den US-Staatsanleihen. Ende
April 2011 lag die Rendite fur 10-jahrige US-Treasuries bei 3,29 %.

Fondsentwicklung

Nach dem Rekordjahr 2009-2010 erreichte der 3 Banken Renten-Dachfonds im Berichtszeitraum
eine Wertentwicklung von knapp 2 Prozent. Die Gewichtung von Staatsanleihen aus den
Industrielandern und die Duration innerhalb des Fonds waren wahrend des Gesamtjahres auf sehr
tiefem Niveau, weshalb sich der Anstieg der Renditen bei den Staatsanleihen nur in
abgeschwéachter Form auf die Wertentwicklung auswirkte. Die eingesetzten Bausteine lieferten
positive Performancebeitrdge. Die Wahrungskomponente, in erster Linie die starke Abwertung des
USD gegeniber dem Euro, schmaélerte das Ergebnis.

Anlagestrategie

Ziel des Fonds ist es, aufgrund seiner Konstruktion als Dachfonds, eine Streuung hinsichtlich
samtlicher Veranlagungsvarianten innerhalb des Anleihemarktes zu bieten. Die Kombination von
Staatsanleihen mit Unternehmensanleihen, Sonderkonzepten, wie beispielsweise Absolute-Return-
Strategien, Wandelanleihen, Emerging Marktes Anleihen und geldmarktnahen Veranlagungen
senkt die Volatilitat (Schwankungsintensitat) des Fonds. Da die Wertentwicklung einzelner
Bausteine teilweise bzw. ganzlich kontrar zu jener von Staatsanleihen verlauft, wird ein positiver
Effekt, vor allem in einer Phase steigender Renditen bei Staatsanleihen, erreicht. Kursverluste
durch steigende Renditen bei Staatsanleihen kdnnen somit durch die eingesetzten Bausteine
abgefedert werden.
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Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens
Rechnungsjahr 2010/2011

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode
pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages:

1la) Ausschuttungsanteil *)

Anteilswert zu Beginn des Rechnungsjahres 10,74

Ausschuttung am 5. Juli 2010 (entspricht 0,0537 Anteilen*) 0,55
*Rechenwert am 1. Juli 2010 (Extag) € 10,24

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 10,35

Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung erworbener
Anteile (1,0537 * 10,35) 10,91

Nettoertrag pro Ausschittungsanteil (3.156.371 Anteile) 0,17

Wertentwicklung eines Ausschittungsanteiles im
Rechnungsjahr 1,54 %

1b) Thesaurierungsanteil *)

Anteilswert zu Beginn des Rechnungsjahres 13,37

Auszahlung am 5. Juli 2010 (entspricht 0,0105 Anteilen*) 0,14
*Rechenwert am 1. Juli 2010 (Extag) € 13,29

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 13,44

Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Auszahlung erworbener
Anteile (1,0105 * 13,44) 13,58

Nettoertrag pro Thesaurierungsanteil (869.915 Anteile) 0,21

Wertentwicklung eines Thesaurierungsanteiles im
Rechnungsjahr 1,58 %

*) Die OeKB ermittelt die Performance der osterreichischen Investmentfonds; bei Fonds mit ausschittender und
thesaurierender Tranche kann es aufgrund der Rundung der Anteilswerte, Ausschittungen und Auszahlungen auf zwei
Nachkommastellen zu unterschiedlichen Ergebnissen kommen.
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2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Ergebnis

Ertréage (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage 1.077.391,65

Zinsaufwendungen -603,62

ausland. Quellensteuer -1.314,50

Ertrage aus Subfonds 1.280.553,32

sonstige Ertrage 0,00 2.356.026,85

Aufwendungen

Vergitung an die KAG -121.030,68

Wertpapierdepotgebiihren -22.288,03

Depotbankgebuhr -17.997,22

Kosten fir den Wirtschaftsprufer/Steuerberatungskosten -10.212,59

Publizitatskosten -1.795,54

sonstige Verwaltungsaufwendungen -1.110,00

Bestandsprovisionen aus Subfonds 32.837,39 -141.596,67

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 2.214.430,18
Realisiertes Kursergebnis » ?

Realisierte Gewinne 2.438.210,94

Realisierte Verluste -1.029.968,42

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 1.408.242,52
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 3.622.672,70

b. Nicht realisiertes Kursergebnis ?

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses -2.910.968,45

Ergebnis des Rechnungsjahres 711.704,25

c. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fiir Ertrage des Rechnungsjahres 115.769,76
Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fir Gewinnvortrage 0,00
Ertragsausgleich 115.769,76
FONDSERGEBNIS gesamt 827.474,01

Y Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis ohne Ertragsausgleich, zuztglich Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses): EUR -1.502.725,93

3 Banken-Generali
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3.

«

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermdgen am Beginn des Rechnungsjahres
3.811.286 Anteile

Ausschuttung/Auszahlung

Ausschttung (fur Ausschittungsanteile) am
Auszahlung (KESt) (fur Thesaurierungsanteile) am

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen
Rucknahme von Anteilen
Ertragsausgleich/Ausschiittungsausgleich

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt)

FONDSVERMOGEN AM ENDE DES RECHNUNGSJAHRES

4.026.286 Anteile

. Verwendungs(Herkunfts-)rechnung

Ausschittung/Auszahlung/Wiederveranlagung

Ausschttung fur 3.156.371
Ausschittungsanteile zu je EUR 0,56
Auszahlung (KESt) far 869.915
Thesaurierungsanteile zu je EUR 0,17
Wiederveranlagung fur 869.915
Thesaurierungsanteile zu je EUR 0,9220

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Aufwands- u. Verlustabdeckung/Gewinnulbertrag

Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz
Gewinnubertrag auf die Substanz

Veranderung des Gewinnvortrages 9

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Gewinnvortrag in die Folgeperiode

3 Banken Renten-Dachfonds

43.284.556,76

-1.726.832,15

1.978.170,24

827.474,01

05.07.2010 -1.600.704,05
05.07.2010 -126.128,10
4.049.230,00
-1.904.030,00
-167.029,76
1.767.567,76
147.885,55
802.046,05 949.931,60
3.738.442,46
0,00
0,00 0,00
1.236.976,67
-2.257.919,77  -1.020.943,10

44.363.368,86

2.717.499,36

2.717.499,36

Inklusive Ertragsausgleich fiir das realisierte Kursergebnis, soweit dieser nicht in den Ausschittungen (Auszahlungen) bzw.

Wiederveranlagungen enthalten ist bzw. war.
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Vermdgensaufstellung zum 30.04.2011

3 Banken Renten-Dachfonds

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE  VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL

NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %

IN TSD

Wertpapiervermogen
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 20 InvFG, OGAW/OGA
lautend auf EUR
GB00B3D8PZ13 THREAD.FOC-CR.OPPS IGA EO 4.000.000 4.000.000 1,13 4.522.800,00 10,19
AT0000724166 SIEMENS/CONV.GBL-MKTS T 35.000 43.000 35.000 129,92 4.547.200,00 10,25
LU0378614993 NORDEA 1-US HLYLD HBI-EO 200.000 200.000 9,36 1.872.000,00 4,22
LU0141799097 NORDEA 1-EURH.YLD BI-EUR 80.000 80.000 23,09 1.847.200,00 4,16
LU0360476740 MSI-EURO STRAT.BD NAM.Z 75.000 75.000 29,52 2.214.000,00 4,99
LU0100840759 JB MULTIBD-TOT.RET.BD C 45.000 45.000 96,05 4.322.250,00 9,74
LU0242506524 G.SACHS F.-G.E.M.D.| EOHA 170.000 250.000 80.000 13,69 2.327.300,00 5,25
LU0260870661 F.TEM.INV-T.G.T.R.A AEUR 230.000 230.000 17,14 3.942.200,00 8,89
LU0448042472 ACMB.-GLOB.HGH YLD I2H EO 250.000 250.000 18,36 4.590.000,00 10,34
IEOOBLHL8WO3 ABS.INS.-EM.MKT DEBT BAEO 1.550.000 1.550.000 1,31 2.035.150,00 4,59
ATO000A08AA8 3 BANKEN WAEHRUNGSFDS T 125.000 150.000 375.000 11,19 1.398.750,00 3,15
ATO000A0CXQ4 3 BANKEN TOP-REND.2014 A 30.000 112,94 3.388.200,00 7,64
AT0000753173 3 BANKEN EM.MKT BND-MIX 125.000 75.000 17,38 2.172.500,00 4,90
lautend auf USD
LU0278531610 NORDEA 1-US HIGH YLD BPDL 200.000 200.000 14,40 1.946.735,16 4,39
LU0107852435 JBMULTIBD-LOC.EM.BD C 13.000 7.000 335,87 2.951.405,98 6,65
Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 20 InvFG, OGAW/OGA 44.077.691,14 99,35
Summe Wertpapiervermdgen 44.077.691,14 99,35
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR-Konten 246.242,13 0,56
nicht EU-Wahrungen 39.435,59 0,09
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 285.677,72 0,65

Fondsvermdgen

44.363.368,86 100,00

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliel3lich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds
ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu

ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten

verfugbaren Kurses ermittelt.

3 Banken-Generali
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b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermoégenswert, welcher an einer Bérse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder
alternativ. auf  Marktpreise  gleichartiger = Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die
Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere von ihren tatsédchlichen VerduRRerungspreisen
abweichen kdnnen (Bewertungsrisiko).

Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:
WAHRUNG KURS

US-Dollar (USD) 1,47940

3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H. 10



3 Banken Renten-Dachfonds

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kéufe und Verk&ufe in Wertpapieren,
soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefihrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE
ZUGANGE
NOMINALE IN TSD

VERKAUFE
ABGANGE
NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermogen

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 20 InvFG, OGAW/OGA

ATO000A0A044 3 BANKEN UNTERN.ANL.FDS T

LU0158214006 AAA-ZINSSTRATEGIE-INV.I 200
LU0154094527 ACMB.-GLOB.HGH YLD 12 100.000
LU0234573003 G.SACHS FDS-GL.EM.D.BA.AC 100.000
LU0186679246 JB MULTIBD-ABS.RET.B.F.C 15.000
LU0159159432 JB MULTIBD-GL.H.YLDBD C

LU0108415935 JPM INV-GL.HL.YLAAEO H

GB00B1268494 M+G 1.(7)-GBL CONV. AAEO 100.000
LU0355430660 MSI-AL.ADV.EUR.FIX.INC. |

DEOOOAOEAW J5 OP FX OPPORTUNITIES
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3 Banken Renten-Dachfonds

Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 30. April 2011
3 Banken Renten-Dachfonds, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

EUR Ante.|.l am

Fondsvermdgen

Wertpapiervermdogen 44.077.691,14 99,35%
Guthaben bei Kreditinstituten 285.677,72 0,65%
Fondsvermdgen 44.363.368,86 100,00%

Umlaufende Ausschittungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile
Ausschittungsanteilswert (Nettobestandswert)

Thesaurierungsanteilswert (Nettobestandswert)

Linz, am 30. Juni 2011

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Alois Wégerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h.
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3.156.371

869.915

10,35

13,44

Dr. Gustav Dressler e.h.
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Uneingeschréankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefiigten Rechenschaftsbericht zum 30. April 2011 der 3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H., Linz, Uber den von ihr verwalteten 3 Banken Renten-Dachfonds,
Miteigentumsfonds gemafl § 20 InvFG, Uber das Rechnungsjahr vom 1. Mai 2010 bis 30. April
2011 unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermdgens und fur die Buchfuhrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft und/oder der Depotbank sind fur die
Buchfiihrung, die Bewertung des Sondervermodgens, die Berechnung von Abzugsteuern, die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdgens, jeweils nach
den Vorschriften des Investmentfondsgesetzes, den erganzenden Regelungen in den
Fondsbestimmungen und den steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit
dieses fir die Erfassung und Bewertung des Sondervermégens sowie die Aufstellung des Rechen-
schaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Berticksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechen-
schaftsbericht auf der Grundlage unserer Prifung.

Wir haben unsere Prifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgeméaRer Abschluss-
prufung durchgefiihrt. Diese Grundséatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prufung so planen und durchfuihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber
bilden kdnnen, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht.
Die Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgeméaRen Ermessen des Bankprifers unter
Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermégens von Bedeu-
tung ist, um unter Berlcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung darstellt.
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3 Banken Renten-Dachfonds

Prafungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 30. April 2011 Gber den 3 Banken Renten-
Dachfonds, Miteigentumsfonds gemalR § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften.

Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prifung hat sich gemal? § 12 Abs 4 InvFG auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz
Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.
Wir haben unsere Priifung nach den oben beschriebenen Grundsatzen so durchgefiihrt, dass wir
uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob die Vorschriften des
Investmentfondsgesetzes und die Fondsbestimmungen im Wesentlichen beachtet wurden.

Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesge-
setzes Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.

Aussagen zum Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfihrungen der Geschéaftsleitung der Kapitalanlage-
gesellschaft Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlungen nach den oben
beschriebenen Grundsatzen. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im
Rahmen der Gesamtdarstellung stehen die Ausfiihrungen zum Rechnungsjahr in Einklang mit den
im Rechenschaftsbericht angegebenen Zahlen.

Linz, am 30. Juni 2011

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Martha Kloibmdller Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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3 Banken Renten-Dachfonds

Grundlagen der Besteuerung fur 3 Banken Renten-Dachfonds
Rechnungsjahr: 01.05.2010 bis 30.04.2011

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz,
Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich). Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten. Die Angaben
entsprechen der aktuellen steuerlichen Rechtslage.

A. Daten fur die Steuererklarung und sonstigen Eingaben bei Finanzamtern

Die Ertréage aus dem Fonds sind fiir Privatanleger durch den KESt-Abzug zur Ganze endbesteuert, eine Aufnahme in die Steuererklarung
ist nicht erforderlich. Detailangaben zu den Grundlagen der Besteuerung sind im Internet unter "www.3bg.at" oder "www.voeig.at" abrufbar.
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3 Banken Renten-Dachfonds

B. Steuerliche Behandlung je Ausschittungsanteil des 3 Banken Renten-Dachfonds

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellensteuer zu beachten.

Rechnungsjahr: 01.05.2010 - Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
30.04.2011 stiftungen
Ausschiittung: 01.07.2011 Natirliche Juristische im Rahmen
ISIN: AT0000637863 Person (inkl Personen der Einkiinfte
OG, KG,...) aus Kapital-
vermogen
EUR EUR EUR EUR
1. Ausschiittung vor Abzug der KESt Il und Ill 0,5600 0,5600 0,5600 0,5600
2. Zuzuglich:
a) Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern 1) 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003
b) Steuerpflichtige ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,2718| 0,2718| 0,2718, 0,2718
c) Steuerpflichtige auRerordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0237| 0,1325 0,1325 0,0237
d) Steuerpflichtige Substanzgewinne (20%) 0,0000 0,0000| 0,0000 0,0000
e) Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Steuerpflichtige nicht ausgeschiittete Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Ertrag 0,8558 0,9646| 0,9646| 0,8558|
4. Abziglich:
a) riuckerstattete auslandische Quellensteuer aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Gemaél DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertréage 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Gemaél DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) steuerfrei gemaR § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KStG (Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
e) steuerfrei gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG (Auslandsdividenden) 3) 0,0000]| 0,0000] 0,0000] 0,0000]
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g) bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
h) Steuerfreie ausgeschiittete Substanzgewinne 0,0346 0,0000 0,0000 0,0346
i) in der Ausschuttung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,2718| 0,2718| 0,2718, 0,2718
j) Ausschiittung aus der Fondssubstanz 16) 0,0000 0,0000| 0,0000] 0,0000]
5. Verbleibender Ertrag 0,5494 0,6928| 0,6928] 0,5494
6. Hievon endbesteuert 0,5494 0,5257| 0,0000 0,0000
7. Steuerpflichtige Einkinfte 5) 16) 0,0000 0,1671 0,6928| 0,5494/
davon zwischensteuerpflichtig 6) 0,5494
8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres 10,35 10,35 10,35 10,35
9. -
Detailangaben
10. Ausléandische Einkinfte, fur die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) Dividenden, die einem anrechenbaren Quellensteuerabzug unterlagen 4) 6) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Zinsen, die einem (fiktiven) Quellensteuerabzug unterlagen 0,0018| 0,0018| 0,0018| 0,0018
c) Ausschiittungen auslandischer Fonds, die einem Quellensteuerabzug unterlagen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zur Vermeidung der Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschlieRlich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a)) 7) 8) 9) 10)
aus Aktien (Dividenden) 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Anleihen (Zinsen) 0,0002 0,0002] 0,0002] 0,0002]
aus Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gesamt 0,0002 0,0002 0,0002| 0,0002
b) rickerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b)) 10) 11) 18)
aus Aktien (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000|
aus Anleihen (Zinsen) 0,0001 0,0001 0,0001] 0,0001]
aus Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000|
gesamt 0,0001 0,0001] 0,0001] 0,0001]
c) weder anrechen- noch riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18 c)) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Beteiligungsertrage gemaR § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 und § 13 Abs 2 KStG 12)
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
13. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertréage 14) 15) 0,2450 0,2450| 0,2450] 0,2450]
b) geman DBA steuerfreie Zinsen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000]
c) auslandische Dividenden 14) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0089] 0,0089] 0,0089 0,0089
e) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausléndischer Subfonds 14) 15) 0,2718 0,2718| 0,2718 0,2718
f) Ertrége aus Immobilienfonds 14) 15) 0,0000 0,0000| 0,0000 0,0000|
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 14) 15) 0,0000 0,0000| 0,0000 0,0000|
h) auRerordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0237| 0,0237| 0,0237 0,0237
i) Substanzgewinne (20%) 14) 15) 0,0000 0,0000| 0,0000 0,0000|
14. Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15. Osterreichische KEST Il auf: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrége 0,0612 0,0612, 0,0612| 0,0612|
b) gemaR DBA steuerfreie Zinsen 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds 0,0022 0,0022] 0,0022] 0,0022]
e) ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage ausléndischer Subfonds 0,0673| 0,0673| 0,0673| 0,0673|
f) Ertrage aus Immobilienfonds 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,1307 0,1307| 0,1307| 0,1307|
16. Osterreichische KEST Ill (auf Substanzgewinne)
a) auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0059 0,0059 0,0059 0,0059
b) Substanzgewinne 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KEST Il (gesamt) 0,0059 0,0059 0,0059| 0,0059
17. Osterreichische KESt Il und Ill (gesamt) 0,1366 0,1366| 0,1366| 0,1366

3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H.

16




3 Banken Renten-Dachfonds

Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
stiftungen
Natiirliche Juristische im Rahmen
Person (inkl Personen der Einkiinfte
0OG, KG,...) aus Kapital-
vermégen
EUR EUR EUR EUR
18. a) Zu Punkt 11. a) anrechenbare auslandische Steuern
aus italienischen Zinsen 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002]
Summe aus Anleihen 0,0002 0,0002 0,0002] 0,0002
b) Zu Punkt 11. b) riickerstattbare auslandische Steuern 18)
aus us-amerikanischen Zinsen 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001]
Summe aus Anleihen 0,0001 0,0001 0,0001] 0,0001

19. Angabe einer allfalligen EU-Quellensteuer (nur fiir nicht unbeschrankt Steuerpflichtige relevant) 0,0998 0,0998 - -

1) EUR 0,00 je Anteil wurden durch Kosteniiberhang neutralisiert

2) Privatanleger konnen geman § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zustandigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt
geltendmachen. Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.

3) auslandische Beteiligungsertrage, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern) sowie aus Norwegen (derzeit einziges EWR-Land,
mit dem ein Abkommen uber eine "umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe" besteht) stammen, sind fir juristische Personen und Privatstiftungen gemas § 10 Abs 1
Z5und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG von der Korperschaftsteuer befreit

4)  In der Position "steuerpflichtige Einkiinfte" (Punkt 7) sind in den Spalten fiir betriebliche Anleger, juristische Personen, sowie Privatstiftungen Dividenden bestimmter
auslandischer Aktiengesellschaften zur Ganze enthalten, wahrend Dividenden inléndischer Aktiengesellschaften und Dividenden ausléndischer Aktiengesellschaften
aus bestimmten EU- und EWR-Staaten zur Ganze auRer Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsersuchens des
UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem MaR anzweifelbar, dass die im VwGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene Anrechnungsmethode
sowie die dazu ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.

5) dieser Betrag abzuglich der unter Punkt 10. a) ausgewiesenen auslandischen Dividenden unterliegt in der Privatstiftung der Zwischenbesteuerung.

6) sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum lineraren Steuersatz von 25 %), weil die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nach § 10 KStG nicht gegeben sind.

7) der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.

8)  Fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.

Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.

9) die Anrechnung darf nicht héher sein als die sterreichische Einkommen/Koérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmagig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auRerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.

10) einbehaltene Steuern sind nur fiir jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.

11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kdnnen, vor. Die Ruckerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen.

12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt I-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Durchschnittssteuersatz versteuert und die KESt
(teilweise) ruickerstattet werden.

13) Entfallt fur betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fhrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.

14) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Ertrage mit dem KESt II-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet werden.

15) Bei Privatstiftungen iSd § 13 KStG unterliegen diese Betrage der Zwischenbesteuerung (einschlietlich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels
gesetzlicher Grundlage nicht zum KESt-Abzug optieren kann)

16) Substanzausschuttungen kiirzen die Anschaffungskosten der Investmentfondsanteile.

17) Da die im Zusammenhang mit den Quellensteuern stehenden Dividendenertrage nicht der inlandischen Besteuerung unterliegen (§ 10 Abs 1 Z 5 und 6 KStG), scheidet eine
Anrechnung aus. Ob die Quelllensteuer im Staat der ausschiittenden Korperschaft im Hinblick auf die Rsp des EuGH in der Rs Amurta riickgefordert werden kann, ist nach
dem nationalen Recht des Staates, in dem die ausschiittende Gesellschaft ansassig ist, zu priifen.

18) Ausgewiesen sind die grundsétzlich riickerstattbaren Quellensteuern. Ob der betroffene Quellenstaat diesen Betrag tatséchlich in der ausgewiesenen Hohe riickerstattet,

ist im Einzelfall zu prifen. Zudem ist zu beachten, dass eine Quellensteuerriickerstattung Kosten verursacht, weshalb es zu Unterschieden zwischen den ausgewiesenen und
den tatsachlich riickerstatteten Betragen kommen kann.
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3 Banken Renten-Dachfonds

B. Steuerliche Behandlung je Thesaurierungsanteil des 3 Banken Renten-Dachfonds

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellensteuer zu beachten.

Rechnungsjahr: 01.05.2010 Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
30.04.2011 stiftungen
Auszahlung: 01.07.2011 Natirliche Juristische im Rahmen
ISIN: AT0000744594 Person (inkl Personen der Einkuinfte
0G, KG,...) aus Kapital-
vermégen
EUR EUR EUR EUR
1. Ordentliches Fondsergebnis 0,3178| 0,3178 0,3178 0,3178
2. Zuzuglich:
a) Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern 1) 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004
b) Steuerpflichtige ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,3531 0,3531 0,3531 0,3531
c) Steuerpflichtige auerordentliche ausschittungsgleiche Ertrage ausléndischer Subfonds 0,0307 0,2169 0,2169 0,0307
d) Steuerpflichtige Substanzgewinne (20%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000
3. Ertrag 0,7020 0,8882 0,8882 0,7020
4. Abziglich:
a) rickerstattete auslandische Quellensteuer aus Vorjahren 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000
b) Gemaél DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertrage 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Geman DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) steuerfrei gemaR § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KStG (Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) steuerfrei geméaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG (Auslandsdividenden) 3) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
g) bereits in den Vorjahren versteuerte Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
5. Verbleibender Ertrag 0,7020 0,8882 0,8882 0,7020
6. Hievon endbesteuert 0,7020 0,6713 0,0000 0,0000
7. Steuerpflichtige Einkiinfte 5) 0,0000 0,2169 0,8882 0,7020
davon zwischensteuerpflichtig 6) 0,7020
8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres 13,44 13,44 13,44 13,44
9 -
Detailangaben
10. Auslandische Einkiinfte, fir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) Dividenden, die einem anrechenbaren Quellensteuerabzug unterlagen 4) 6) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000
b) Zinsen, die einem (fiktiven) Quellensteuerabzug unterlagen 0,0024 0,0024 0,0024 0,0024
c) Ausschittungen auslandischer Fonds, die einem Quellensteuerabzug unterlagen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zur Vermeidung der Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschlief3lich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a)) 7)8) 9) 10)
aus Aktien (Dividenden) 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Anleihen (Zinsen) 0,0002] 0,0002 0,0002 0,0002
aus Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
gesamt 0,0002| 0,0002 0,0002 0,0002
b) rlckerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b)) 10) 11) 17)
aus Aktien (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Anleihen (Zinsen) 0,0002| 0,0002 0,0002 0,0002
aus Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
gesamt 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
c) weder anrechen- noch riickerstattbar (Detail sieche Punkt 18 c)) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Beteiligungsertrage geméaf § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 und § 13 Abs 2 KStG 12)
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) ausléandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
13. Ertrége, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage 14) 15) 0,3071] 0,3071 0,3071 0,3071
b) gemal DBA steuerfreie Zinsen 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
c) auslandische Dividenden 14) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0111 0,0111 0,0111 0,0111
e) ordentliche ausschittungsgleiche Ertrége auslandischer Subfonds 14) 15) 0,3531, 0,3531 0,3531 0,3531
f) Ertrage aus Immobilienfonds 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000] 0,0000
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 14) 15) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000
h) auRerordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0307 0,0307 0,0307 0,0307
i) Substanzgewinne (20%) 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
14. Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15. Osterreichische KEST Il auf: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage 0,0767| 0,0767 0,0767 0,0767
b) geméaR DBA steuerfreie Zinsen 2) 0,0000] 0,0000 0,0000] 0,0000
c) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Ausschuttungen ausléandischer Subfonds 0,0028| 0,0028 0,0028 0,0028
e) ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0874 0,0874 0,0874 0,0874
f) Ertrége aus Immobilienfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,1669 0,1669 0,1669 0,1669
16. Osterreichische KEST Il (auf Substanzgewinne)
a) auBerordentliche ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0076 0,0076 0,0076 0,0076
b) Substanzgewinne 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KEST Il (gesamt) 0,0076| 0,0076 0,0076 0,0076
17. Osterreichische KESt Il und Il (gesamt) 0,1745] 0,1745 0,1745| 0,1745
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Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
stiftungen
Natiirliche Juristische im Rahmen
Person (inkl Personen der Einktinfte
0OG, KG,...) aus Kapital-
vermégen
EUR EUR EUR EUR
18. a) Zu Punkt 11. a) anrechenbare ausléndische Steuern
aus italienischen Zinsen 0,0002| 0,0002 0,0002 0,0002
Summe aus Anleihen 0,0002 0,0002] 0,0002 0,0002]
b) Zu Punkt 11. b) riickerstattbare ausléndische Steuern 17)
aus italienischen Zinsen 0,0001 0,0001, 0,0001 0,0001]
aus us-amerikanischen Zinsen 0,0001] 0,0001 0,0001 0,0001
Summe aus Anleihen 0,0002| 0,0002] 0,0002 0,0002]
19. Angabe einer allfalligen EU-Quellensteuer (nur fur nicht unbeschrankt Steuerpflichtige relevant) 0,1277 0,1277 - -
1) EUR 0,00 je Anteil wurden durch Kostentiberhang neutralisiert
2) Privatanleger kénnen gemaR § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zusténdigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt
geltendmachen. Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.
3) auslandische Beteiligungsertrége, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgarien, Irland, Zypern) sowie aus Norwegen (derzeit einziges EWR-Land,
mit dem ein Abkommen uber eine "umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe" besteht) stammen, sind fiir juristische Personen und Privatstiftungen geman § 10 Abs 1
Z5und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG von der Korperschaftsteuer befreit
4)  In der Position "steuerpflichtige Einkiinfte" (Punkt 7) sind in den Spalten fiir betriebliche Anleger, juristische Personen, sowie Privatstiftungen Dividenden bestimmter
auslandischer Aktiengesellschaften zur Génze enthalten, wéhrend Dividenden inléndischer Aktiengesellschaften und Dividenden auslandischer Aktiengesellschaften
aus bestimmten EU- und EWR-Staaten zur Génze auBer Ansatz bleiben. Unter zu Grunde Legung des Vorabentscheidungsersuchens des
UFS vom 29.9.2008, GZ RV/0611-L/05 scheint in hohem MaR anzweifelbar, dass die im VWGH-Verfahren vom 17.4.2008 (2008/15/0064) vertretene Anrechnungsmethode
sowie die dazu ergangene Auslegung des BMF vom 13.6.2008 mit den europarechtlichen Bestimmungen vereinbar ist.
5) dieser Betrag abziglich der unter Punkt 10. a) ausgewiesenen auslandischen Dividenden unterliegt in der Privatstiftung der Zwischenbesteuerung.
6) sind in der Privatstiftung steuerpflichtig (zum lineraren Steuersatz von 25 %), weil die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nach § 10 KStG nicht gegeben sind.
7) der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
8) Fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die ausléandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
9) die Anrechnung darf nicht hoher sein als die dsterreichische Einkommen/Kdrperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsméaBig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
10) einbehaltene Steuern sind nur fir jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.
11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrége sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen.
12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt I-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) konnen die Betrdge im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Durchschnittssteuersatz versteuert und die KESt
(teilweise) riickerstattet werden.
13) Entfallt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geméaf § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
14) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Ertrage mit dem KESt II-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kénnen die Betrdge im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet werden.
15) Bei Privatstiftungen iSd § 13 KStG unterliegen diese Betrage der Zwischenbesteuerung (einschlief3lich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels
gesetzlicher Grundlage nicht zum KESt-Abzug optieren kann)
16) Da die im Zusammenhang mit den Quellensteuern stehenden Dividendenertrage nicht der inlandischen Besteuerung unterliegen (§ 10 Abs 1 Z 5 und 6 KStG), scheidet eine
Anrechnung aus. Ob die Quelllensteuer im Staat der ausschiittenden Kérperschaft im Hinblick auf die Rsp des EuGH in der Rs Amurta riickgefordert werden kann, ist nach
dem nationalen Recht des Staates, in dem die ausschiittende Gesellschaft anséssig ist, zu prifen.
17) Ausgewiesen sind die grundsétzlich riickerstattbaren Quellensteuern. Ob der betroffene Quellenstaat diesen Betrag tatsachlich in der ausgewiesenen Hohe riickerstattet,

istim Einzelfall zu priifen. Zudem ist zu beachten, dass eine Quellensteuerriickerstattung Kosten verursacht, weshalb es zu Unterschieden zwischen den ausgewiesenen und
den tatsachlich riickerstatteten Betrdgen kommen kann.
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Alloemeine Fondsbestimmungen

3 Banken Renten-Dachfonds, Miteigentumsfonds gemag § 20 InvFG

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anteilinhabern und der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft
m.b.H. (nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen
Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des dsterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in der jeweils
geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG" genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehdrigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile
zerlegt.
Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkdrpert.
Nach MaRgabe der besonderen Fondsbestimmungen kénnen die Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen
ausgegeben werden.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung) dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der
Sammelurkunde  verbrieften  Miteigentumsanteilen  Miteigentum an  samtlichen  Vermdgenswerten des
Kapitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzliche Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie
zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (§ 6) eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der
Miteigentiimer gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Die Sammelurkunden tragen die handschriftichen Unterschriften des Vorsitzenden des Aufsichtsrates sowie zweier
Geschaftsleiter der Kapitalanlagegesellschatft.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Uber die Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen und die
Rechte aus diesen Vermogenswerten auszuiben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fur Rechnung der
Anteilsinhaber. Sie hat hierbei die Interessen der Anteilsinhaber und die Integritat des Marktes zu wahren, die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des § 84 Abs. 1 AktG anzuwenden und die
Bestimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und diesen auch
das Recht Uberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fur Rechnung der
Anteilsinhaber Uber die Vermdgenswerte zu verfiigen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewédhren noch
Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

3. Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen auBer in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen -
vorgesehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung tbereignet oder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder andere Finanzanlagen geméanR 8§88 20 und 21 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht
zum Fondsvermdgen gehoren.

§ 5 Depotbank
Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (8 13) fuhrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und bt alle
Ubrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen ibertragenen Funktionen aus.

§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteiles (Anteilwert) fur jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu errechnen und
den Ausgabepreis und Ricknahmepreis (§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Riucknahme der Anteile
stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.
Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der
Ertréagnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte,
der zu ihm gehorigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Kapitalanlagefonds gehodrenden
Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen gemafl 88 20 und 21 InvFG, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und
sonstigen Rechte, abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.
Bei der Ermittlung der Kurswerte werden die letztbekannten Bérsekurse bzw. Preisfeststellungen zugrundegelegt.
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2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilwert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der
Ausgabekosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Héhe dieses Aufschlages bzw. der
Rundung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (8§ 25) angefihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis werden gemafl 8§ 18 InvFG iVm. 8§ 10 Abs. 3 KMG fir jede
Anteilscheingattung in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland und
in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht.

§ 7 Ricknahme
Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen Riicknahmepreis
auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Rickgabe des Anteilscheines, der noch nicht falligen Ertragnisscheine
und des Erneuerungsscheines.

2. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteiles, abziiglich eines Abschlages und/oder einer Abrundung,
soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (8§ 25) angefiihrt ist. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie
die Errechnung und Verdffentlichung des Rucknahmepreises gemafl § 6 kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die
Finanzmarktaufsicht voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermégenswerten des Kapitalanlagefonds
sowie vom Eingang des Verwertungserléses abhéangig gemacht werden, wenn auf3ergewohnliche Umstande vorliegen,
die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines Fondsvermégens in
Vermogenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz
offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung
Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veréffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen gemaf 8§ 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds
verdffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaf § 12 InvFG erstellten Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank zur
Einsicht aufgelegt und auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft zur Verfigung gestellt.

§ 9 Behebungszeit flr Ertragnisanteile
Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjghrt nach Ablauf von funf Jahren. Solche
Ertréagnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Veroffentlichung
Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veroffentlichungen - ausgenommen die Verlautbarung der gemafi § 6 ermittelten
Werte - findet § 10 Abs. 3 und Abs. 4 KMG Anwendung. Die Veréffentlichungen kénnen entweder
e durch vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
e oder indem Exemplare dieser Veroffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahlstellen in
ausreichender Zahl und kostenlos zur Verfligung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und die Abholstellen
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden oder
e gemall § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft
erfolgen.
Die Mitteilung gemaR § 10 Abs. 4 KMG erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung. Fir Prospektédnderungen gemaf § 6 Abs. 2
InvFG kann die Mitteilung gemal? § 10 Abs. 4 KMG auch lediglich in elektronischer Form auf der Internetseite der
emittierenden Kapitalanlagegesellschaft erfolgen.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit Zustimmung der
Depotbank &ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu
veroffentlichen. Sie tritt mit dem in der Verodffentlichung angegebenen Tag, frihestens aber drei Monate nach der
Verdffentlichung in Kraft.

§ 12 Kundigung und Abwicklung
Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung durch die
Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens sechs Monaten bzw. sofern das
Fondsvermdgen EUR 370.000 unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch 6ffentliche Bekanntmachung
(8 10) kiuindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung dieses Kapitalanlagefonds, so wird die Verwaltung oder
Abwicklung nach den diesbeziiglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermdgen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermogen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2 bzw. § 14
Abs. 4 InvFG mit Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das Fondsvermdgen des
Kapitalanlagefonds auf Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds (bertragen bzw. Fondsvermégen anderer
Kapitalanlagefonds in das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds Gibernehmen.
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Besondere Fondsbestimmungen

fur den 3 Banken Renten-Dachfonds, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (nachstehend ,Kapitalanlagefonds").
Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die BKS Bank AG, Klagenfurt.

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine

1.

Zahl- und Einreichstellen fur die Anteilscheine und Ertréagnisscheine sind die BKS Bank AG, Klagenfurt, die Oberbank
AG, Linz, die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck, sowie deren Filialen.

Fur den Kapitalanlagefonds werden sowohl Ausschittungsanteilscheine als auch Thesaurierungsanteilscheine mit
KESt-Abzug ausgegeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschiuttungen gemanR § 28
bzw. der Auszahlungen gemaf § 29 durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und -grundséatze

1.

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen nach MaRgabe der 88 4, 20 und 21 des InvFG und der 88 16ff dieser
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Finanzanlagen
erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten
Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdgenswerte nach folgenden Veranlagungsgrundséatzen

ausgewahlt:

e Wertpapiere (einschlief3lich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Risken)
Fur die Veranlagung des Kapitalanlagefonds werden bis zu 100 v. H. des Fondsvermdgens Anteile von
Kapitalanlagefonds herangezogen, die ihrerseits tiberwiegend in verzinslichen Wertpapieren veranlagen.

e Geldmarktinstrumente
Fur den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente erworben werden; diese spielen im Rahmen der
Veranlagungsgrundsatze eine untergeordnete Rolle.

e Anteile an Kapitalanlagefonds
Fur den Kapitalanlagefonds kdnnen bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens Anteile anderer Kapitalanlagefonds
gemaf § 17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden.

e Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Der Kapitalanlagefonds kann auch Sichteinlagen und kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12
Monaten halten; diese spielen im Rahmen der Veranlagungsgrundséatze eine untergeordnete Rolle.

e derivative Instrumente (einschliellich OTC-Derivative)
Derivative Finanzinstrumente kénnen sowohl mit als auch ohne Absicherungszweck zur Anwendung kommen. Im
Rahmen des Absicherungskonzepts versucht die Kapitalanlagegesellschaft je nach Marktlage und nach ihrem
Ermessen durch geeignete Strategien unter anderem, das Fremdwdahrungsrisiko gegen Euro (z.B. durch
Wahrungsterminkontrakte, Devisentermingeschéfte) und das Zinsdnderungsrisiko (z.B. durch Zinsterminkontrakte)
abzusichern. Diese Derivativgeschafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Kapitalanlagefonds zu verringern.
Daruber hinaus darf die Kapitalanlagegesellschaft fur den Kapitalanlagefonds als Teil der Anlagestrategie, vor allem
zur Investitionsgradsteuerung, zur Ertragssteuerung, als Wertpapierersatz und zur Steuerung der durchschnittlichen
Bindungsdauer des Kapitals (Duration) Geschafte mit Derivaten tétigen. Der Kontraktwert der Derivate ohne
Absicherungszweck darf jedoch maximal 10 % des Fondsvermégens betragen.

Werden fiir den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein Derivat eingebettet ist,
so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der 88 19 und 19a zu berlcksichtigen. Anlagen
eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3Z 5, 6, 7 und 8d
InvFG nicht bericksichtigt.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens zul&ssig.

§ 16 BOrsen und organisierte Markte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie

e ander Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates amtlich notiert oder gehandelt werden oder

e an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgemé&R funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

e an einer im Anhang angefuhrten Borse eines Drittstaates amtlich notieren oder

e an einem im Anhang angefiihrten anderen anerkannten, geregelten, fir das Publikum offenen und ordnungsgemarn
funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden oder,

e die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der vorgenannten anderen Mérkte beantragt
wird und die Zulassung spatestens binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.
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Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt

werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, kénnen fir den Kapitalanlagefonds

erworben werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften tUber den Einlagen- und den

Anlegerschutz unterliegt, und entweder

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Europaischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder

e von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Neuemissionen -
bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

e von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemafR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert wird, welches Aufsichtsbestimmungen
unterliegt und diese einhalt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, oder

e von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehoren, die von der Finanzmarktaufsicht
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer, eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden, Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht die
Voraussetzungen der Z 1 und 2 erfillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile von Kapitalanlagefonds

1.

4.

Anteile von Kapitalanlagefonds (=Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfullen (OGAW), dirfen erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht
mehr als 10 v.H. in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfillen (OGA) und deren

ausschlief3licher Zweck es ist,

e beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

e deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens der
Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen insgesamt bis zu 30 v.H. erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), gleichwertig ist und inshesondere die Vorschriften fur
eine getrennte Verwahrung des Sondervermdégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das
Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertradge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen auch Anteile von Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds durfen bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Far

den Kapitalanlagefonds durfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

hdchstens 12 Monaten gehalten werden.
Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

81
1.

9 Derivate

Fur den Kapitalanlagefonds konnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlielich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der gemaR § 16 bezeichneten Méarkten gehandelt werden,
wenn es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzanlagen im Sinne
des § 15, oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefonds gemaf
seinen Veranlagungsgrundsétzen (8§ 15) investieren darf.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht Uiberschreiten.
Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d
InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht
Uberschreitet.
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§ 19a OTC-Derivate
1. Fur den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (OTC-

Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaf § 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenpartei einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind, die von der Finanzmarktaufsicht durch
Verordnung zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verauRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen,

d) diese innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festelegten Grenzen veranlagt werden und das
Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Giberschreiten:
a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermégens,
b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdogens.

§ 19b Value at Risk
Nicht anwendbar.

§ 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 v.H. des
Fondsvermdgens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschafte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgrenzen des
InvFG Vermdgensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermodgensgegenstande zu einem im vorhinein
bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten Preis zuriickzunehmen, fir das Fondsvermdgen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variable Zinsanspruche in
festverzinsliche Zinsanspriche oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspriiche zu tauschen, soweit den zu
leistenden  Zinszahlungen gleichartige  Zinsanspriiche aus Vermogensgegenstdnden des Fondsvermdgens
gegeniberstehen.

§ 23 Devisenswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Vermdgensgegenstéande des
Fondsvermdgens gegen Vermdgensgegenstande, die auf eine andere Wéahrung lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 v.H. des
Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu
Ubereignen, daR der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten
Leihdauer wieder zuriick zu Ubereignen.

§ 25 Ausgabepreis und Ricknahmepreis

Die Berechnung des Anteilswertes gemaf § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabezuschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betragt bis zu 3,00 v.H. Fir die Ermittlung des
Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den nachsten Cent auf- bzw. abgerundet.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilwert auf- bzw. abgerundet auf den néchsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundséatzlich nicht beschréankt, die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstéandig einzustellen.

§ 26 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 01. Mai bis zum 30. April des néchsten Kalenderjahres.

§ 27 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhélt fir ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergutung bis zu einer Héhe von 0,38 v.H.
des Fondsvermdgens, die in Teilbetrdgen zu Monatsendwerten erhoben wird. Diese Teilbetrage sind mit 1/12 von 0,38 v.H.
des am jeweiligen Monatsende bestehenden Fondsvermégens zu ermitteln.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie
insbesondere Kosten fir Pflichtvertffentlichungen, Depotgebihren, Depotbankgebihren, Prifungs-, Beratungs- und
Abschlusskosten.

§ 28 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschuttungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse sind nach Deckung der Kosten, soweit es sich um Zinsen
und Dividenden handelt, zur Géanze, soweit es sich um Gewinne aus der VerduRerung von Vermdgenswerten des
Kapitalanlagefonds einschlieRlich von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft an die
Inhaber von Ausschiittungsanteilsscheinen ab 1. Juli des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf
neue Rechnung vorgetragen.
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§ 29 Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschdttet. Es
ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ab 01. Juli des folgenden Rechnungsjahres ein gemafl3 § 13 3. Satz InvFG
ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

§ 29a Verwendung der Ertrégnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
Nicht anwendbar.

§ 30 Abwicklung
VVom Nettoabwicklungserlds erhélt die Depotbank eine Vergitung von 0,50 v.H.
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Anhang zu 8 16

Liste der Bérsen mit Amtlichem Handel und von organisierten Méarkten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR
Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte fuhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der
Kommission zu ubermitteln.

Die Kommission ist gemaf3 dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten
Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten
Mérkte “gréRBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéahrlichen Verdffentlichung eines
Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite
zuganglich machen.

1.1 Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks id=23&language=0&pageName=REGULATED
MARKETS Display&subsection id=01

1.2 Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Méarkte zu subsumieren:

1.2.1 Finnland OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Schweden OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.3. GemaR § 20 Abs. 3 Z 1 lit. b InvFG anerkannte Markte in der EU:
1.3.1 GroR3britannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Borsen in europaischen Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka

2.3 Kroatien: Zagreb Stock Exchange

2.4 Schweiz: SWX Swiss-Exchange

25 Serbien und Montenegro: Belgrad

2.6 Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Bdrsen in aulRereuropaischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

35 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 Indien: Bombay

3.8 Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea: Seoul

3.13  Malaysia: Kuala Lumpur

3.14  Mexiko: Mexiko City

3.15 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16  Philippinen: Manila

3.17  Singapur: Singapur Stock Exchange

3.18 Sudafrika: Johannesburg

3.19 Taiwan: Taipei

3.20 Thailand: Bangkok

3.21 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),

Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.22  Venezuela: Caracas

3.23  Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

t zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten Markte (MiFID
Database; ESMA)“ — ,view all*]
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4. Organisierte Markte in Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Gemeinschaft

4.1

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der
Mitglieder der International Securities Market Association (ICMA), Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond
Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

5. Bdrsen mit Futures und Options Markten
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Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:
Schweiz:
Tarkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange(SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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