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3 Banken Europa Bond-Mix

Die Entwicklung des 3 Banken Europa Bond-Mix im abgelaufenen
Rechnungsjahr

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Bericht des 3 Banken
Europa Bond-Mix, Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG, Uber das Rechnungsjahr vom
16. September 2010 bis 15. September 2011 vor.

Das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 ist mit 01.09.2011 in Kraft getreten. Wir weisen darauf
hin, dass sich die im Rechenschaftsbericht genannten gesetzlichen Verweise noch auf das
InvFG 1993 beziehen. Dies gilt auch fur die im Rechenschaftsbericht enthaltenen
Fondsbestimmungen, welche auf Basis der im Zulassungszeitpunkt geltenden Rechtslage
genehmigt wurden.

Wir geben die mit Stichtag 15. Marz 2011 durchgefiihrte Fondsfusion des

3 Banken Europa Bond-Mix, Miteigentumsfonds gem. § 20 InvFG mit dem
3 Banken EU Spezial Bond-Mix, Miteigentumsfonds gem. 8§ 20 InvFG
bekannt. Die Zusammenlegung erfolgte auf der Grundlage des 8 3 Abs. 2 InvFG 1993 einer

ubertragenden Ubernahme, mit dem 3 Banken Europa Bond-Mix als aufnehmender und dem
3 Banken EU Spezial Bond-Mix als untergehender Fonds.

Das Fondsvermdgen erhohte sich im Berichtszeitraum um € 25.835.621,48 und betrug zum
15. September 2011 € 84.680.443,53.

Die Zahl der umlaufenden Anteile lag zu Beginn der Rechnungsperiode bei 7.136.000 Stiick und
erhohte sich bis zum Ende der Rechnungsperiode um 3.167.990 auf 10.303.990 Stiick.

Der Rechenwert eines Fondsanteiles belief sich zu Beginn des Rechnungsjahres auf € 8,25.
Bezogen auf den Rechenwert vom 15. September 2011 Uber € 8,22 ist das eine Wertsteigerung
von 2,53 % unter Berlcksichtigung der am 3. Dezember 2010 erfolgten Ausschittung in Hohe von
€ 0,23 je Anteil.

Fur das Rechnungsjahr vom 16. September 2010 bis 15. September 2011 erfolgt eine
Ausschittung in Hohe von € 0,20 je Anteil. Die auf den Ertrag ermittelte KESt betragt € 0,05 je
Ausschittungsanteil.

Die Gutschrift erfolgt ab 1. Dezember 2011 beim depotfiihrenden Kreditinstitut.

Wir arbeiten nach den Qualitatsstandards der  Vereinigung Osterreichischer
Investmentgesellschaften (VOIG).
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3 Banken Europa Bond-Mix

Wertentwicklung im letzten Rechnungsjahr
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Vergleichende Ubersicht der letzten finf Jahre

Rechnungsjahr Fondsvermogen Rechenwert je Ausschiittung Wertentwicklung
in EUR Anteil in EUR je Anteil in EUR in %
16.09.06 — 15.09.07 78.800.604,69 7,63 0,25 1,94
16.09.07 — 15.09.08 71.087.650,46 7,64 0,25 3,48
16.09.08 — 15.09.09 50.948.595,98 7,95 0,26 7,49
16.09.09 — 15.09.10 58.844.822,05 8,25 0,23 7,24
16.09.10 — 15.09.11 84.680.443,53 8,22 0,20 2,53

Wertentwicklung der letzten funf Jahre
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3 Banken Europa Bond-Mix

Die Entwicklung der Geld- und Kapitalmarkte
im abgelaufenen Rechnungsjahr

Kapitalmarkte

Die Kapitalmarkte befanden sich im letzten Jahr in einem Spannungsverhéltnis zwischen
Risikofaktoren und einem recht stabilen wirtschaftlichen Umfeld. Die hohe Konzentration von
negativen Ereignissen wie die politischen Umwalzungen in Nordafrika und die Atomkatastrophe in
Japan, belastete die Markte. Im Euroraum blieb die Staatsschuldenkrise das dominierende Thema.
Demgegeniiber konnte die globale Wirtschaftsleistung weiter zulegen. Die amerikanische
Konjunktur hat die Schwéachephase kurzfristig im 4. Quartal 2010 Uberwunden. Die Erholung
erfolgte allerdings mit Gegenwind. Der Euroraum blieb wirtschaftlich gespalten. Auf der einen Seite
steht Deutschland, das als Vize-Exportweltmeister vom Wirtschaftsaufschwung profitiert. Auf der
anderen Seite stehen die angeschlagenen Peripherielander, die unter der Staatsschuldenkrise
leiden. Die aufstrebenden Schwellenlander blieben die am starksten wachsende wirtschaftliche
Region. Die nachlassende US-Konjunkturdynamik im 1. Halbjahr 2011 unterstutzte die
amerikanische FED dabei, ihren eingeschlagenen Kurs fortzusetzen und die Geldschleusen weiter
offen zu halten. Diese expansive Geldpolitik belastete den US-Dollar. Die EZB hingegen hat
erwartungsgeman am 7. April 2011 den Leitzins um 25 Basispunkte auf 1,25 % erhoht, um mit
dieser MaRnahme dem aufkeimenden Inflationsrisiko entgegenzuwirken. RegelmaRige
Spekulationen Uber die griechische Schuldenfrage und Bonitatsherabstufungen der Euro-
Peripherieléander rickten immer wieder die EU-Schuldenkrise in den Vordergrund und sorgten fir
Unsicherheit. Seit sich die Inflation zuriickgemeldet hat, kam Bewegung in die Zinsmarkte. Zu
Beginn des Jahres 2011 stiegen die Renditen kréaftig an. Dieser Anstieg stand mit der anziehenden
Teuerung und erwarteten Leitzinsanhebungen durch die EZB in Zusammenhang. In weiterer Folge
sorgten enttauschende Wirtschaftsdaten und die Sorge vor einem Zahlungsausfall Griechenlands
fir verstarkte Nachfrage nach sicheren Bundesanleihen. Das Renditeniveau von 10-jahrigen
deutschen Anleihen fiel bis zum Ende des Rechnungsjahres auf ein Rekordtief von unter 2 %, der
Hoéchststand lag im April 2011 bei 3,5 %.

Fondsstrategie

Der 3 Banken Europa Bond-Mix investiert in Anleihen und geldmarktnahen Anlagen, wobei der
Schwerpunkt der Investitionen auf Euroland-Anleihen gelegt wird. Die Veranlagung erfolgt primér in
Staatsanleihen. Unternehmensanleihen bester Bonitat werden strategisch beigemischt.
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3 Banken Europa Bond-Mix

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens
Rechnungsjahr 2010/2011

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode

pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Berilicksichtigung des Ausgabeaufschlages:
Anteilswert zu Beginn des Rechnungsjahres 8,25

Ausschiittung am 3. Dezember 2010 (entspricht 0,0291 Anteilen*) 0,23
*Rechenwert am 1. Dezember 2010 (Extag) € 7,91

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 8,22

Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung erworbener

Anteile (1,0291*8,22) 8,46
Nettoertrag pro Anteil (10.303.990 Anteile) 0,21
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr 2,53 %

3 Banken-Generali
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2.

Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis

1

2)

.Nicht realisiertes Kursergebnis

Ordentliches Ergebnis

Ertréage (ohne Kursergebnis)
Zinsertrage
Zinsaufwendungen

ausland. Quellensteuer
sonstige Ertrage

Aufwendungen

Vergltung an die KAG

Wertpapierdepotgebuhren

Depotbankgebuhr

Kosten fir den Wirtschaftsprifer/Steuerberatungskosten
Publizitatskosten

sonstige Verwaltungsaufwendungen

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 22

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

2)

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Ergebnis des Rechnungsjahres

. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich flr Ertrage des Rechnungsjahres
Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fir Gewinnvortrage

Ertragsausgleich

FONDSERGEBNIS gesamt

3 Banken Europa Bond-Mix

1.900.369,94

-1.123,12

-5.571,72
0,00 1.893.675,10

-338.449,28
-19.883,73
-25.690,73
-11.539,00
-1.348,00
-1.100,00 -398.010,74
1.495.664,36
713.706,77
-307.203,21
406.503,56
1.902.167,92
_ 48461628
2.386.784,20
868.830,07
0,00
__ 868.830,07

3.255.614,27

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuzuglich Veranderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR 891.119,84
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3.

3)

Entwicklung des Fondsvermdgens
Fondsvermdgen am Beginn des Rechnungsjahres
7.136.000 Anteile

Ausschuttung/Auszahlung
Ausschittung am 03.12.2010

Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 43.985.217,28
Rucknahme von Anteilen -19.042.300,00
Ertragsausgleich/Ausschittungsausgleich -721.630,07

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt)

FONDSVERMOGEN AM ENDE DES RECHNUNGSJAHRES
10.303.990 Anteile

. Verwendungs(Herkunfts-)rechnung

Ausschittung fur Anteile 10.303.990
zu je EUR 0,20

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Aufwands- u. Verlustabdeckung/Gewinniibertrag

Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 0,00

Gewinnlbertrag auf die Substanz 0,00

Veranderung des Gewinnvortrages

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.016.035,37
Gewinnvortrag in die Folgeperiode -3.726.235,36

3 Banken Europa Bond-Mix

2.770.997,99

0,00

-710.199,99

58.844.822,05

-1.641.280,00

24.221.287,21

84.680.443,53

2.060.798,00

2.060.798,00

Inklusive Ertragsausgleich fiir das realisierte Kursergebnis, soweit dieser nicht in den Ausschiittungen bzw. Wiederveranlagungen

enthalten ist bzw. war.
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Vermdgensaufstellung zum 15.09.2011

3 Banken Europa Bond-Mix

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE  VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL

NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %

IN TSD

Wertpapiervermogen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere
Anleihen
lautend auf EUR
DE0001137305 0,5000 % BUND SCHATZANW. 10/12 4.000 100,09 4.003.600,00 4,73
DE0001141588 1,7500 % BUNDESOBL.V.10/15 S.158 4.000 4.000 103,25 4.129.800,00 4,88
F14000018049 1,7500 % FINLD 10-16 5.000 5.000 101,29 5.064.500,00 5,98
DE0001141596 2,0000 % BUNDESOBL.V.11/16 S.159 1.500 1.500 104,29 1.564.320,00 1,85
FR0118462128 2,0000 % REP. FSE 10-15 B.T.AN. 4.500 4.500 101,77 4.579.650,00 5,41
FR0119105809 2,2500 % REP. FSE 11-16 BT.AN. 3.000 3.000 102,38 3.071.250,00 3,63
EUO00ALGKVZ9 2,5000 % EEC EUR.ECON.COM.11/15MTN 3.000 3.000 102,84 3.085.290,00 3,64
NL0009819671 2,5000 % NEDERLD 11-17 5.000 5.000 104,36 5.217.750,00 6,16
FR0010949651 2,5000 % REP. FSE 10-20 O.A.T. 1.500 1.500 99,58 1.493.625,00 176
FR0119580050 2,5000 % REP. FSE 11-16 B.T.AN. 4.000 4.000 103,21 4.128.520,00 4,88
DE0001135408 3,0000 % BUNDANL.V. 10/20 1.500 110,44 1.656.570,00 1,96
XS0222377300 3,0000 % GLAXOSM.CAP. MTN 05/12 750 101,05 757.882,50 0,89
ATO000AOGLY4 3,2000 % OESTERR. 10/17 144A MTN 5.000 5.000 105,89 5.294.500,00 6,25
DE0001135283 3,2500 % BUNDANL.V. 05/15 2.000 108,83 2.176.500,00 2,57
EUO00A1GN002 3,2500 % EEC EUR.ECON.COM.11/18MTN 2.000 2.000 105,59 2.111.860,00 2,49
XS0237323273 3,3750 % PROCTER GAMBLE 05/12 800 102,38 819.064,00 0,97
AT0000386198 3,5000 % AUSTRIA 2015 MTN 144A 1.500 106,99 1.604.850,00 1,90
ATO000A001X2 3,5000 % AUSTRIA 2021 MTN 144A 1.000 1.000 107,25 1.072.500,00 127
DE0001135291 3,5000 % BUNDANL.V. 05/16 1.540 110,57 1.702.747,20 2,01
NL0000102275 3,7500 % NEDERLD 06-23 4.700 112,12 5.269.546,00 6,22
AT0000385992 3,8000 % AUSTRIA 03/13 MTN 1.000 105,84 1.058.400,00 1,25
AT0000386115 3,9000 % AUSTRIA 2020 MTN 144A 1.000 110,46 1.104.630,00 1,30
AT0000384748 4,1250 % OESTERR. 99-14 3.100 106,96 3.315.760,00 3,92
AT0000386073 4,3000 % AUSTRIA 2014 MTN 144A 1.000 108,42 1.084.230,00 1,28
AT0000A08968 4,3500 % AUSTRIA 2019 MTN 144A 5.000 1.800 113,28 5.663.750,00 6,69
FR0010394478 4,3750 % CARREFOUR 06/16 MTN 550 104,11 572.588,50 0,68
DE0001135218 4,5000 % BUNDANL.V. 03/13 300 500 105,21 315.624,00 0,37
XS0167456267 4,6250 % ENI S.P.A. 03/13 MTN 700 103,24 722.666,00 0,85
XS0301945860 4,6250 % SHELL INTL FIN. 07/17 MTN 700 110,29 772.016,00 0,91
AT0000385745 4,6500 % AUSTRIA 03/18 MTN 860 114,21 982.206,00 1,16
DE0001135085 4,7500 % BUNDANL.V.98/07.28 i 1.000 640 130,21 1.302.100,00 1,54
AT0000385356 5,0000 % AUSTRIA 02/12 MTN 500 103,60 517.975,00 0,61
Summe Anleihen 76.216.270,20 90,01
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaf § 20 InvFG, OGAW/OGA
lautend auf EUR
ATOO00AO0A044 3 BANKEN UNTERN.ANL.FDS T 462.074 156.000 12,43 5.743.579,82 6,78
Summe Anteile an Investmentzertifikaten geman § 20 InvFG, OGAW/OGA 5.743.579,82 6,78
Summe Wertpapiervermdgen 81.959.850,02 96,79
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR-Konten 1.705.917,39 2,01
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 1.705.917,39 2,01
sonstiges Vermoégen/Verbindlichkeiten
Zinsanspriiche 1.014.676,12 1,20
Summe sonstiges Vermogen / Verbindlichkeiten 1.014.676,12 1,20

Fondsvermoégen

84.680.443,53 100,00
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3 Banken Europa Bond-Mix

Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlie3lich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds
ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Bezugsrechte zuziliglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten
verfugbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Bbrse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatséachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder
alternativ. auf  Marktpreise gleichartiger  Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die
Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere von ihren tatsédchlichen VerauRerungspreisen
abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Risikobemessung

Fur den Fonds wird zur Gesamtrisikobemessung der Commitment Ansatz angewendet. Die
Ermittlung des Risikobeitrags des einzelnen Derivats erfolgt durch die Umrechnung des dem
Derivat zugrundeliegenden Basiswertes (Basiswertaquivalent) in einen Marktwert. Die Summe
dieser Basiswertdquivalente darf, nach Abzug von Netting- und Hedgingmethoden den
Gesamtrechenwert des Fonds nicht Giberschreiten.

Angaben zu Verwaltungsgebihren

Die maximale Hohe der Verwaltungsgebihren des Kapitalanlagefonds ist in §25 der im
Rechenschaftsbericht enthaltenen Fondsbestimmungen geregelt. Fir Subfonds, in welche der
Kapitalanlagefonds investiert, darf die maximale Hohe der fixen Verwaltungsgebihren gemaf
deren Fondsbhestimmungen bzw. deren Satzung maximal 4,00 % betragen.

3 Banken-Generali
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3 Banken Europa Bond-Mix

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verk&ufe in Wertpapieren,
soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung angefuhrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE
ZUGANGE
NOMINALE IN TSD

VERKAUFE
ABGANGE
NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermogen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Anleihen

XS$0212080195 3,3750 % GE CAP.EUROP. 05/12
BE0000313222 3,5000 % BELGIQUE 08-11 53
DE0001141489 3,5000 % BUNDESOBL.V.06/11 S.148
NL0009086115 4,0000 % NEDERLD 09-19
NL0000102606 5,0000 % NEDERLD 01-11
XS0172851650 5,1250 % RWE FIN. 03/18 MTN
XS0119282423 5,6250 % EIB EUR.INV.BK 00/10 MTN

3 Banken-Generali
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3 Banken Europa Bond-Mix

Zusammensetzung des Fondsvermégens zum 15. September 2011
3 Banken Europa Bond-Mix, Miteigentumsfonds gemafR § 20 InvFG

EUR Fondsvé?:r?iijlgaemn
Wertpapierverméogen 81.959.850,02 96,79%
Guthaben bei Kreditinstituten 1.705.917,39 2,01%
Zins-, KESt-Anspriiche 1.014.676,12 1,20%
Fondsvermdgen 84.680.443,53 100,00%

Umlaufende Anteile

Anteilswert (Nettobestandswert)

Linz, am 30. November 2011

10.303.990

8,22

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Alois Wogerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h.
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Dr. Gustav Dressler e.h.
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3 Banken Europa Bond-Mix

Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefiigten Rechenschaftsbericht zum 15. September 2011 der 3 Banken-
Generali Investment-Gesellschaft m.b.H., Linz, Gber den von ihr verwalteten 3 Banken Europa
Bond-Mix, Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG, lUber das Rechnungsjahr vom 16. September
2010 bis 15. September 2011 unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermdégens und fur die Buchflihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Verwaltungsgesellschaft resp der Depotbank sind fur die Buch-
fuhrung, die Bewertung des Sondervermdégens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung
des Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermégens, jeweils nach den
Vorschriften des Investmentfondsgesetzes, den ergdnzenden Regelungen in den Fondsbestim-
mungen und den steuerlichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet:
Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir
die Erfassung und Bewertung des Sondervermdgens sowie die Aufstellung des Rechen-
schaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schéatzungen, die unter Beruicksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechen-
schaftsbericht auf der Grundlage unserer Prifung.

Wir haben unsere Prifung gemafl § 49 Abs5 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemaRer Abschluss-
prufung durchgefihrt. Diese Grundséatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prifung so planen und durchfuhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil daruber
bilden kdnnen, ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht.
Die Auswahl der Prufungshandlungen liegt im pflichtgeméaRen Ermessen des Bankprifers unter
Berucksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermégens von Bedeu-
tung ist, um unter Bertcksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prufungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prufung umfasst ferner die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung darstellt.

3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H. 13



3 Banken Europa Bond-Mix

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 15. September 2011 Uber den 3 Banken
Europa Bond-Mix, Miteigentumsfonds gemaR 8 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften.

Aussagen zur Beachtung des Investmentfondsgesetzes und der Fondsbestimmungen

Die Prifung hat sich gemaf § 49 Abs 5 InvFG auch darauf zu erstrecken, ob das Bundesgesetz
Uber Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet wurden. Wir
haben unsere Prifung nach den oben beschriebenen Grundsatzen so durchgefuhrt, dass wir uns
mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber bilden koénnen, ob die Vorschriften des
Investmentfondsgesetzes und die Fondsbestimmungen im Wesentlichen beachtet wurden.

Nach den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen wurden die Vorschriften des Bundesge-
setzes Uber Investmentfonds (Investmentfondsgesetz) und die Fondsbestimmungen beachtet.

Aussagen zum Bericht tGber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres

Die im Rechenschaftsbericht enthaltenen Ausfihrungen der Geschéftsleitung der Verwaltungs-
gesellschaft Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres wurden von uns kritisch
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prufungshandlungen nach den oben
beschriebenen Grundsétzen. Unser Priifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im
Rahmen der Gesamtdarstellung stehen die Ausfilhrungen zum Rechnungsjahr in Einklang mit den
im Rechenschaftsbericht angegebenen Zahlen.

Linz, am 30. November 2011

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Martha Kloibmiller Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Grundlagen der Besteuerung fur 3 Banken Europa Bond-Mix
Rechnungsjahr: 16.09.2010 bis 15.09.2011

Die nachstehenden Ausfiihnrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz,
Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich). Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten. Die Angaben
entsprechen der aktuellen steuerlichen Rechtslage.

A. Daten fir die Steuererkldarung und sonstigen Eingaben bei Finanzamtern

Die Ertrage aus dem Fonds sind fiir Privatanleger durch den KESt-Abzug zur Ganze endbesteuert, eine Aufnahme in die Steuererklarung
ist nicht erforderlich. Detailangaben zu den Grundlagen der Besteuerung sind im Internet unter "www.3bg.at" oder "www.voeig.at" abrufbar.
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3 Banken Europa Bond-Mix
B. Steuerliche Behandlung je Ausschittungsanteil des 3 Banken Europa Bond-Mix

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewéhnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze bzw im Einzelfall Angaben zur EU-Quellensteuer zu beachten

Rechnungsjahr: 16.09.2010 - Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
15.09.2011 stiftungen
Ausschiittung: 1.12.2011 Naturliche Juristische im Rahmen
ISIN: AT0000986344 Person (inkl Personen der Einkiinfte
0OG, KG,...) aus Kapital-
vermdgen
EUR EUR EUR EUR
1. Ausschittung vor Abzug der KESt Il und 11l 0,2000 0,2000 0,2000 0,2000
2. Zuzuglich:
a) Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern 1) 0,0005| 0,0005 0,0005 0,0005!
b) Steuerpflichtige ordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Steuerpflichtige auBerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Steuerpflichtige Substanzgewinne (20%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) Steuerpflichtige Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Steuerpflichtige nicht ausgeschittete Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Ertrag 0,2005 0,2005 0,2005 0,2005
4. Abzuglich:
a) ruckerstattete auslandische Quellensteuer aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) GemaR DBA steuerfreie Zinsenertrage sowie Immobilienfondsertrage 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) GemaR DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) steuerfrei gemé&R § 10 Abs 1 Z 1 bis 4 KStG (Inlandsdividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) steuerfrei gemé&R § 10 Abs 1 Z 5 und 6 bzw § 13 Abs 2 KStG (Auslandsdividenden) 3) 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Steuerneutraler Ertragsausgleich auf Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g) bereits in Vorjahren versteuerte Ertrage 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
h) Steuerfreie ausgeschuttete Substanzgewinne 0,0057 0,0000 0,0000 0,0057
i) in der Ausschittung enthaltene ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
j) Ausschuttung aus der Fondssubstanz 16) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Verbleibender Ertrag 0,1948| 0,2005 0,2005 0,1948
6. Hievon endbesteuert 0,1948| 0,1948 0,0000 0,0000
7. Steuerpflichtige Einklnfte 6) 16) 0,0000] 0,0057 0,2005 0,1948'
davon zwischensteuerpflichtig 5) 0,1948
davon Dividenden aus Bulgarien, Irland und Zypern 3) 6) 0,0000 0,0000
davon Dividenden aus Agypten, Indonesien und Japan 3) 4) 6) 0,0000 0,0000!
8. Rechenwert zum Ende des Rechnungsjahres 8,22 8,22 8,22 8,22
9. -

Detailangaben

10. Auslandische Einkinfte, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht

a) Dividenden, die einem anrechenbaren Quellensteuerabzug unterlagen 3) 4) 6) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Zinsen, die einem (fiktiven) Quellensteuerabzug unterlagen 0,0032 0,0032 0,0032 0,0032
c) Ausschittungen ausléndischer Fonds, die einem Quellensteuerabzug unterlagen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

11. von den im Ausland entrichteten Steuern sind zur Vermeidung der Doppelbesteuerung:

a) anrechenbar (einschlieBlich matching credit, Detail siehe Punkt 18. a)) 7) 8 9) 10)
aus Aktien (Dividenden) 3) 4) 6) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
aus Anleihen (Zinsen) 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003!
aus Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gesamt 0,0003| 0,0003 0,0003 0,0003
b) rlickerstattbar (Detail siehe Punkt 18. b)) 10) 11) 18)
aus Aktien (Dividenden) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
aus Anleihen (Zinsen) 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
aus Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000:!
gesamt 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
c) weder anrechen- noch riickerstattbar (Detail siehe Punkt 18 c)) 17) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
12. Beteiligungsertrage gemaR § 37 Abs 4 EStG/§ 10 Abs 1 und § 13 Abs 2 KStG 12)
a) inlandische Dividenden 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
b) auslandische Dividenden 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
13. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertréage 14) 15) 0,1948 0,1948 0,1948 0,1948
b) gemaR DBA steuerfreie Zinsen 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
c) auslandische Dividenden 14) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Ausschittungen auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
e) ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Ertrage aus Immobilienfonds 14) 15) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 14) 15) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
h) auRerordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
i) Substanzgewinne (20%) 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000!
14. Osterreichische KEST | (auf Inlandsdividenden) 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
15. Osterreichische KEST Il auf: 13)
a) Zinsen, ausgenommen DBA-Ertrage 0,0487 0,0487 0,0487 0,0487
b) geméanr DBA steuerfreie Zinsen 2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Ausschuttungen ausléndischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) ordentliche ausschiittungsgleiche Ertrage ausléndischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Ertrage aus Immobilienfonds 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000!
g) Aufwertungsgewinne aus Immobilienfonds (80%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KESt Il (gesamt) 0,0487 0,0487 0,0487 0,0487
16. Osterreichische KEST IIl (auf Substanzgewinne)
a) auferordentliche ausschuttungsgleiche Ertrage auslandischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Substanzgewinne 0,0000] 0,0000 0,0000 0,0000
Osterreichische KEST IIl (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
17. Osterreichische KESt Il und Il (gesamt) 0,0487 0,0487 0,0487 0,0487
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Privatanleger Betriebliche Anleger Privat-
stiftungen
Natiirliche Juristische im Rahmen
Person (inkl Personen der Einkunfte
0G, KG,...) aus Kapital-
vermogen
EUR EUR EUR EUR
18. a) Zu Punkt 11. a) anrechenbare auslandische Steuern
aus italienischen Zinsen 0,0003| 0,0003 0,0003| 0,0003|
Summe aus Anleihen 0,0003] 0,0003 0,0003] 0,0003
b) Zu Punkt 11. b) riickerstattbare auslandische Steuern 18)
aus italienischen Zinsen 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
aus spanischen Zinsen 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
Summe aus Anleihen 0,0002| 0,0002 0,0002 0,0002
19. Angabe einer allfalligen EU-Quellensteuer (nur fiir nicht unbeschrankt Steuerpflichtige relevant) 0,0403 0,0403 - -
1) EUR 0,00 je Anteil wurden durch Kosteniiberhang neutralisiert
2) inder Position "steuerpflichtige Einkiinfte" (Punkt 7) kénnen in den Spalten fur juristische Personen und Privatstiftungen Dividenden auslandischer
Gesellschaften enthalten sein, die aus Drittstaaten stammen, mit denen Osterreich nur einen (eingeschrankten) Informationsaustausch in den DBA vereinbart hat.
3) Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Korperschaften (mit Ausnahme von Bulgarien, Irland, Zypern) sowie aus Beteiligungen an auslandischen Korperschaften, die
mit einer inlandischen unter § 7 Abs. 3 fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeitsstaaten eine umfassende Amtshilfe besteht, sind fir
juristische Personen und Privatstiftungen gemaR § 10 Abs 1 Z 5 und 6 KStG idF AAG 2011 von der Kérperschaftsteuer befreit.
4) in der Position "steuerpflichtige Einkiinfte" (Punkt 7) kénnen in den Spalten fur juristische Personen und Privatstiftungen Dividenden auslandischer
Gesellschaften enthalten sein, die aus Drittstaaten stammen, mit denen Osterreich nur einen (eingeschrénkten) Informationsaustausch in den DBA vereinbart hat.
Betroffen sind insbesondere Agypten, Indonesien und Japan. Ob auch diese Dividendenertrage unter die Befreiung des § 10 Abs 1 Z 6 KStG subsumiert werden kénnen,
ist bislang ungeklart. Vorsorglich erfolgt daher ein Ausweis unter den steuerpflichtigen Ertragen.
5) dieser Betrag unterliegt bei Privatstiftungen der Zwischenbesteuerung.
6) nicht nach § 10 KStG befreite Dividendenertrage unterliegen bei unbeschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften (inkl Privatstiftungen iSd § 13 KStG) der Kérperschaftsteuer.
7) der gemaf DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
8) Fur Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsétzlich nicht von Relevanz, da die ausléndischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
9) die Anrechnung darf nicht héher sein als die 6sterreichische Einkommen/Kaérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmagig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
10) einbehaltene Steuern sind nur fiir jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.
11) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Rickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen.
12) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt I-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung auf Antrag mit dem halben Durchschnittssteuersatz versteuert und die KESt
(teilweise) ruckerstattet werden.
13) Entfallt fur betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaf § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fhrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
14) Bei Privatanlegern und betrieblichen Anlegern/nattirliche Personen sind die Ertrage mit dem KESt ll-Abzug endbesteuert. Im Einzelfall (wenn die zu erhebende
Einkommensteuer geringer ist als die KESt) konnen die Betrage im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) riickerstattet werden.
15) Bei Privatstiftungen iSd § 13 KStG unterliegen diese Betrage der Zwischenbesteuerung (einschlieBlich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels
gesetzlicher Grundlage nicht zum KESt-Abzug optieren kann)
16) Substanzausschuttungen kirzen die Anschaffungskosten der Investmentfondsanteile.
17) Da die im Zusammenhang mit den Quellensteuern stehenden Dividendenertrage nicht der inlandischen Besteuerung unterliegen (8 10 Abs 1 Z 5 und 6 KStG), scheidet eine
Anrechnung aus. Ob die Quelllensteuer im Staat der ausschittenden Kérperschaft im Hinblick auf die Rsp des EUuGH in der Rs Amurta riickgefordert werden kann, ist nach
dem nationalen Recht des Staates, in dem die dividendenzahlende Gesellschaft anséassig ist, zu prifen.
18) Ausgewiesen sind die grundsatzlich riickerstattbaren Quellensteuern. Ob der betroffene Quellenstaat diesen Betrag tatsachlich in der ausgewiesenen Hohe riickerstattet,

istim Einzelfall zu priifen. Zudem ist zu beachten, dass eine Quellensteuerriickerstattung Kosten verursacht, weshalb es zu Unterschieden zwischen den ausgewiesenen und
den tatséchlich riickerstatteten Betragen kommen kann.
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Allgemeine Fondsbestimmungen
3 Banken Europa Bond-Mix, Miteigentumsfonds gemag § 20 InvFG

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anteilinhabern und der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft
m.b.H. (nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen
Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des 6sterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in der jeweils
geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG* genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehdrigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile
zerlegt.
Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert.
Nach MaRgabe der besonderen Fondsbestimmungen konnen die Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen
ausgegeben werden.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (8 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung) dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der
Sammelurkunde  verbrieften  Miteigentumsanteilen  Miteigentum an  samtlichen  Vermodgenswerten des
Kapitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzliche Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie
zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (§ 6) eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der
Miteigentimer gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden
1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

2. Die Sammelurkunden tragen die handschriftliche Unterfertigung eines Geschéftsleiters oder eines dazu beauftragten
Angestellten der Depotbank sowie die handschriftlichen oder vervielféltigten Unterschriften zweier Geschaftsleiter der
Kapitalanlagegesellschaft.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, uber die Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfigen und die
Rechte aus diesen Vermdgenswerten auszuiiben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fir Rechnung der
Anteilsinhaber. Sie hat hierbei die Interessen der Anteilsinhaber und die Integritat des Marktes zu wahren, die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des § 84 Abs. 1 AktG anzuwenden und die
Bestimmungen des InvFG sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und diesen auch
das Recht Uberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fur Rechnung der
Anteilsinhaber Uber die Vermdgenswerte zu verfligen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

3. Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen auBer in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen -
vorgesehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung lbereignet oder abgetreten werden.
8§ 4 Abs. 2 InvFG steht der Einrdumung von Sicherheiten durch den Kapitalanlagefonds im Zusammenhang mit
derivativen Produkten gemaf § 21 InvFG 1993, unabhéngig davon, ob die Sicherheiten in der Form von Sichteinlagen,
Geldmarktinstrumenten oder Wertpapieren gewahrt werden, nicht entgegen.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder andere Finanzanlagen gemaR 8§ 20 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum
Fondsvermdgen gehdren.

§ 5 Depotbank
Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13) fiihrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und bt alle
Ubrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen Ubertragenen Funktionen aus.
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§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteiles (Anteilswert) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu errechnen und
den Ausgabepreis und Ricknahmepreis (8§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Riucknahme der Anteile
stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.
Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte,
der zu ihm gehdrigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Kapitalanlagefonds gehérenden
Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abziglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.
Der Ermittlung der Kurswerte werden gemaR § 7 (1) InvFG die letztbekannten Borsekurse bzw. Preisfeststellungen
zugrunde gelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilwert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der
Ausgabekosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der
Rundung ist in den besonderen Fondsbestimmungen (8§ 23) angefihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Rucknahmepreis werden gemafR § 18 InvFG iVm. 8§ 10 Abs. 3 KMG fir jede
Anteilscheingattung in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland und
in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht.

§ 7 Ricknahme
Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen Riicknahmepreis
auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Rickgabe des Anteilscheines, der noch nicht falligen Ertragnisscheine
und des Erneuerungsscheines.

2. Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteils, abziglich eines Abschlags und/oder einer Abrundung,
soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (8§ 23) angefuhrt ist. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie
die Errechnung und Verdéffentlichung des Riucknahmepreises gemal § 6 kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die
Finanzmarktaufsicht und entsprechender Verdoffentlichung gemafl § 10 voribergehend unterbleiben und vom Verkauf
von Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungserloses abhangig gemacht werden,
wenn aulRergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berlicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber
erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls
geman § 10 bekannt zu geben.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines Fondsvermdgens in
Vermdgenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz
offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung
Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veroffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen gemaf 8§ 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds
verdffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaR § 12 InvFG erstellten Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank zur
Einsicht aufgelegt und auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft zur Verfligung gestellt.

§ 9 Behebungszeit flr Ertragnisanteile
Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjghrt nach Ablauf von finf Jahren. Solche
Ertréagnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Veroffentlichung
Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veroffentlichungen - ausgenommen die Verlautbarung der gemafi § 6 ermittelten
Werte - findet § 10 Abs. 3 und Abs. 4 KMG Anwendung. Die Verdffentlichungen kénnen entweder
e durch vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
e oder indem Exemplare dieser Verodffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahlstellen in
ausreichender Zahl und kostenlos zur Verfligung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und die Abholstellen
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden oder
e gemall 8§ 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft erfolgen.
Die Mitteilung gemaf § 10 Abs. 4 KMG erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung. Fur Prospektdnderungen gemaR 8§ 6 Abs. 2
InvFG kann die Mitteilung gemal? § 10 Abs. 4 KMG auch lediglich in elektronischer Form auf der Internetseite der
emittierenden Kapitalanlagegesellschaft erfolgen.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit Zustimmung der
Depotbank &ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu
verdffentlichen. Sie tritt mit dem in der Verdffentlichung angegebenen Tag, frihestens aber drei Monate nach der
Veroffentlichung in Kraft.
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§ 12 Kundigung und Abwicklung
Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung durch die
Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens sechs Monaten (§ 14 Abs. 1 InvFG) bzw.
sofern das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch 6ffentliche
Bekanntmachung (8 10) kiindigen (§ 14 Abs. 2 InvFG). Eine Kiindigung gemaf § 14 Abs. 2 InvFG ist wahrend einer
Kindigung geméaR 8§ 14 Abs. 1 InvFG nicht zuléssig.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung dieses Kapitalanlagefonds, so wird die Verwaltung oder
Abwicklung nach den diesbezuglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermdgen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermégen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2 bzw. § 14
Abs. 4 InvFG mit Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das Fondsvermdgen des
Kapitalanlagefonds auf Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds Ubertragen bzw. Fondsvermdgen anderer
Kapitalanlagefonds in das Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds tibernehmen.

3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H. 20



3 Banken Europa Bond-Mix

Besondere Fondsbestimmungen

fur den 3 Banken Europa Bond-Mix, Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG (nachstehend ,Kapitalanlagefonds®).
Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck.

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine
1. Zahl- und Einreichstellen fir die Anteilscheine und Ertragnisscheine sind die Bank fir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft, Innsbruck, die Oberbank AG, Linz, die BKS Bank AG, Klagenfurt sowie deren Filialen.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden Ausschittungsanteilscheine ausgegeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

3. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen gemaf § 26
durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und -grundséatze

1. Fur den Kapitalanlagefonds dirfen nach Mafgabe der 88 4, 20 und 21 des InvFG und der 8§ 16ff dieser
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Finanzanlagen
erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten
Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdgenswerte nach folgenden Veranlagungsgrundsétzen

ausgewahlt:

e Wertpapiere (einschlie3lich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumente)
Der Kapitalanlagefonds investiert in Anleihen und geldmarktnahen Anlagen. Die Veranlagung erfolgt iberwiegend in
auf Euro denominierten Staatsanleihen sowie Bank- und Unternehmensanleihen mit guter Bonitat. Andere
européaische Wéahrungen kdnnen untergewichtet beigemischt werden.

e Geldmarktinstrumente
Fir den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente erworben werden; diese spielen im Rahmen der
Veranlagungsgrundsatze eine untergeordnete Rolle.

e Anteile von Kapitalanlagefonds
Fir den Kapitalanlagefonds kénnen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens Anteile anderer Kapitalanlagefonds gemaR
§ 17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden, die ihrerseits Uberwiegend in verzinslichen Wertpapieren
investieren.

e Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Der Kapitalanlagefonds kann auch Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12
Monaten halten; diese spielen im Rahmen der Veranlagungsgrundsétze eine untergeordnete Rolle.

e derivative Instrumente (einschlieBlich Swaps und sonstige OTC-Derivative)
Fir den Kapitalanlagefonds dirfen derivative Instrumente innerhalb der gesetzlichen Vorgaben erworben werden.

3. Werden fur den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein Derivat eingebettet ist,
so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der 88 19 und 19a zu berlicksichtigen. Anlagen
eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3Z 5, 6, 7 und 8d
InvFG nicht bericksichtigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens zul&ssig.

5. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlie3lich seinen Gebietskdrperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 v.H. erworben werden, sofern die
Veranlagung des Fondsvermégens in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt wobei die Veranlagung in
ein und derselben Emission 30 v.H. des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.

§ 15a Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Wertpapiere sind:

a) Aktien und andere aktiengleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (z.B. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in § 21 InvFG genannten
Techniken und Instrumente.

Fur die Qualifikation als Wertpapier missen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen.
Wertpapiere schlieRen zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z 3 InvFG

ein.
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Vorraussetzungen geméan § 1a Abs. 5 bis 7 InvFG erfullen.
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§ 16 Borsen und organisierte Markte

1.

3.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie

e an einem geregelten Markt gemaf § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden oder

e an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgemaf funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

e an einer im Anhang angefiihrten Bdrse eines Drittstaates amtlich notieren oder

e an einem im Anhang angeflihrten anderen anerkannten, geregelten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgeman
funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden oder,

e die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der vorgenannten anderen Méarkte beantragt
wird und die Zulassung spéatestens binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.

Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte, frei Ubertragbare Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem

Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, Uber die

angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit

der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken erméglichen, kdnnen fur den Kapitalanlagefonds erworben

werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz

unterliegt und entweder

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Européischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder

e von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Neuemissionen -
bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

e von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemafR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert wird, welches Aufsichtsbestimmungen
unterliegt und diese einhalt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, oder

e von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehéren, die von der Finanzmarktaufsicht
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und verodffentlicht, oder um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer, eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden, Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die
wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z 2 3. Punkt
genannten Kriterien erfllt.

Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht die
Voraussetzungen der Z 1 und 2 erfillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile von Kapitalanlagefonds

1.

Anteile von Kapitalanlagefonds (=Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfilllen (OGAW), dirfen erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht
mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfullen (OGA) und deren

ausschlieBlicher Zweck es ist,

e beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

e deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens der
Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren
und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erflllen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur
eine getrennte Verwahrung des Sondervermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das
Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.
Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. ¢) sind die in § 3 der
Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (IG-FestV) idgF genannten Kriterien heranzuziehen.

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen auch Anteile von Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.
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5. Anteile an Kapitalanlagefonds nach § 17 Z1 iVm § 17 Z2 durfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermodgens
erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds diirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten; das Bankguthaben ist der Hohe nach
mit 49 % des Fondsvermégens begrenzt.

§ 19 Derivate
Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlielich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der in 8 16 genannten geregelten Méarkten gehandelt
werden, wenn es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 15a, oder Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefonds gemaf seinen Veranlagungsgrundséatzen (8§ 15)
investieren darf. Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten
Vermogenswerte zum Gegenstand haben.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht tberschreiten.
Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen berlcksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d
InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht
Uberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (OTC-

Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaf § 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenpartei einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind, die von der Finanzmarktaufsicht durch
Verordnung zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verauRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen,

d) diese innerhalb der in 8 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden und das
Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschéaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht tiberschreiten:
a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermégens,
b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdégens.

§ 19b Value at Risk
Nicht anwendbar.

§ 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 v.H. des
Fondsvermoégens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgrenzen des
InvFG Vermodgensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermdgensgegenstande zu einem im vorhinein
bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten Preis zuriickzunehmen, fir das Fondsvermdgen zu kaufen.

§ 22 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 v.H. des
Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu
Ubereignen, daRR der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten
Leihdauer wieder zuriick zu tibereignen.

§ 23 Modalitaten der Ausgabe und Riucknahme

Die Berechnung des Anteilswertes gemaR § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabezuschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betragt bis zu 2,50 v.H. Fir die Ermittlung des
Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den nachsten Cent auf- bzw. abgerundet.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilwert auf- bzw. abgerundet auf den néchsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

§ 24 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 16. September bis zum 15. September des néchsten
Kalenderjahres.
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§ 25 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt firr ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 0,60 v.H.
des Fondsvermdgens, die in Teilbetrdgen zu Monatsendwerten erhoben wird. Diese Teilbetrage sind mit 1/12 von 0,60 v.H.
des am jeweiligen Monatsende bestehenden Fondsvermdégens zu ermitteln.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie
insbesondere Kosten fur Pflichtverdffentlichungen, Depotgebiihren, Depotbankgebuhren, Prifungs-, Beratungs- und
Abschlusskosten.

§ 26 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschuttungsanteilscheinen

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse sind nach Deckung der Kosten, soweit es sich um Zinsen
und Dividenden handelt, zur Ganze, soweit es sich um Gewinne aus der VerauRBerung von Vermdgenswerten des
Kapitalanlagefonds einschlie3lich von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft an die
Inhaber von Ausschiittungsanteilsscheinen ab 01. Dezember des folgenden Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird
auf neue Rechnung vorgetragen.

§ 27 Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)
Nicht anwendbar.

§ 27a Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Inlands- und Auslandstranche)
Nicht anwendbar.

§ 27b Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
(Vollthesaurierer Auslandstranche)
Nicht anwendbar.

§ 28 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlos erhélt die Depotbank eine Vergutung von 0,5 v.H.
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Anhang zu 8 16

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Méarkten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR
Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte fuhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der
Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten
Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten
Mérkte “gréRBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéahrlichen Verdffentlichung eines
Verzeichnisses im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite
zuganglich machen.

1.1 Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks _id=23&language=0&pageName=REGULATED
MARKETS Display&subsection_id=0"

1.2 Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Méarkte zu subsumieren:
1.2.1 Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.3. GemanR § 20 Abs. 3 Z 1 lit. b InvFG anerkannte Mé&rkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in européaischen Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka

2.3 Kroatien: Zagreb Stock Exchange

2.4 Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.5 Serbien und Montenegro: Belgrad

2.6 Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Bdrsen in aullereuropaischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

3.5 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 Indien: Bombay

3.8 Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.13 Malaysia: Kuala Lumpur; Bursa Malaysia Berhad

3.14  Mexiko: Mexiko City

3.15 Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16  Philippinen: Manila

3.17  Singapur: Singapur Stock Exchange

3.18 Sudafrika: Johannesburg

3.19 Taiwan: Taipei

3.20 Thailand: Bangkok

3.21 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),

Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.22  Venezuela: Caracas

3.23  Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

* Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten Méarkte (MiFID
Database; ESMA)“ — ,view all“]
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3 Banken Europa Bond-Mix

4. Organisierte Markte in Landern au3erhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Gemeinschaft

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA:

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der
Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond
Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct
Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1
5.2
5.3

5.4
5.5

3 Banken-Generali

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:
Schweiz:
Tarkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange(SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, ICE Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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