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Investment-Gesellschaft m.b.H.
Untere Donauléande 28
4020 Linz

3 Banken Aktien-Dachfonds

Dieser Verkaufsprospekt wurde im August 2011 entsprechend den an
die Bestimmungen des Investmentfondsgesetzes 1993 in der Fassung
der Novelle 2003 angepassten Fondsbestimmungen erstellt. Hinzuweisen
ist darauf, dass die genannten Fondsbestimmungen am 10.12.2009 in
Kraft getreten sind.

Veroffentlichungen gemal 8 18 InvFG iVm 8§ 10 KMG erfolgen seit 10.12.2009 in
elektronischer Form auf der Internetseite der KAG. Die Mitteilung, dass Verodffentlichungen
kinftig in elektronischer Form auf der Internetseite der KAG erfolgen, wurde im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung am 09.12.2009 geschaltet.

Veroffentlichungen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden im elektronischen
Bundesanzeiger unter www.ebundesanzeiger.de geschaltet.

Dem interessierten Anleger sind der zur Zeit gultige Verkaufsprospekt und die Allgemeinen Fondsbestimmungen
in Verbindung mit den Besonderen Fondsbestimmungen vor Vertragsabschluss kostenlos zur Verfligung zu stellen.
Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht. Wenn der Stichtag des
Rechenschaftsberichts langer als acht Monate zurickliegt, ist dem interessierten Anleger auch der
Halbjahresbericht vor Vertragsabschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Dartiber hinaus ist dem Anleger der
vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten und nach
Vertragsabschluss zur Verfligung zu stellen.

Die Kapitalanlagegesellschaft weist in Abstimmung mit der FMA darauf hin, dass
mit 01.09.2011 das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft tritt. Die in den
Fondsbestimmungen und Verkaufsprospekten genannten gesetzlichen Verweise
beziehen sich auf das InvFG 1993, da die Fondsbestimmungen auf Basis der im
Zulassungszeitpunkt geltenden Rechtslage genehmigt wurden.



DISCLAIMER fir VERTRIEB von Non-US-Fonds an US-Kunden

Verkaufsbeschréankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermégens dirfen nur in Landern offentlich zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches o6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. Sofern nicht von der Gesellschaft KAG oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehdrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den 6rtlichen
Aufsichtsbehdrden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt,
handelt es sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in
seiner jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,Gesetz von 1933“ bezeichnet) oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen, einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,Vereinigten
Staaten” bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten, verkauft oder anderweitig
Ubertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemal Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft. Die Gesellschaft KAG bzw. das Sondervermdgen wurde und wird weder nach dem
United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach
sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten
Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der
US-Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S zum United
States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als ,US-Personen“ bezeichnet), 6ffentlich
angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-
Personen sind unzul&ssig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehdrde, der Securities and Exchange
Commission (nachfolgend als ,SEC* bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehodrde in den
Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartber hinaus
hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit
und Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die United
States Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat weder
dieses Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fir die Gesellschaft KAG bzw. das
Sondervermdgen gepruft oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Verkaufsprospekt
bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen
sind am Sitz der Gesellschaft KAG 6ffentlich zugénglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.
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ABSCHNITT I

ANGABEN UBER DIE KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

Firma und Sitz; Rechtsform; Grindungszeitpunkt; Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfallt; Angabe des Registers und der
Registereintragung; geltende Rechtsordnung

Kapitalanlagegesellschaft

Kapitalanlagegesellschaft des in diesem Prospekt néher beschriebenen Kapitalanlagefonds ist die
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. mit Sitz in 4020 Linz, Untere Donaulande 28.
Gegriuindet wurde die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft am 24. August 1987 als ,,CA-EA
Investment Gesellschaft m.b.H* und wurde am 03. Februar 1998 in ,3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H* umbenannt.

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne
des Bundesgesetzes Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz). Sie hat die Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH), unterliegt der 0&sterreichischen
Rechtsordnung und ist beim Firmenbuchgericht Linz unter der Firmenbuchnummer FN 102722 m
eingetragen. Es besteht keine weitere Niederlassung der 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft m.b.H. in einem anderen Mitgliedstaat.

Eine Aufstellung samtlicher von der Gesellschaft verwalteten Kapitalanlagefonds
finden Sie im Anhang des Verkaufsprospekts

und 4. Nahere Angaben uUber die Geschéaftsfihrung, die Zusammensetzung des
Aufsichtsrates sowie Uber das Grundkapital finden Sie in der tabellarischen
Aufstellung am Schluss des Verkaufsprospekts

Geschéaftsjahr
Geschéftsjahr der Kapitalanlagegesellschaft ist das Kalenderjahr.

Angabe der Gesellschafter (die unmittelbaren oder mittelbar beherrschenden Einfluss
ausuben oder ausuben kdnnen)

a) unmittelbar qualifizierte Beteiligungen

= Generali Holding Vienna AG, Wien

= Oberbank AG, Linz

= Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck
= BKS Bank AG, Klagenfurt

b) mittelbar qualifizierte Beteiligungen

= Generali Rickversicherung AG, Wien

= Participate Maatschappij Graafschap Holland N.V., Diemen
= Transocean Holding Corporation, New York

= Assicurazioni Generali S.p.A., Trieste

Die KAG hat nachstehend angefuhrte Tatigkeiten an Dritte delegiert:

= Personalverrechnung

= Internes Rechnungswesen

= Interne Revision

= EDV Organisation

= Erstellung der steuerlichen Behandlung der Fonds
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ABSCHNITT 11

ANGABEN UBER DEN KAPITALANLAGEFONDS

1.

Bezeichnung des Fonds:
Der Kapitalanlagefonds hat die Bezeichnung: 3 Banken Aktien-Dachfonds.

Zeitpunkt der Grindung des Fonds sowie Angabe der Dauer, falls diese begrenzt ist.
Der 3 Banken Aktien-Dachfonds wurde am 01.07.1999 auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen, sowie die nach InvFG
vorgesehenen Berichte erhaltlich sind.

Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Informationsmaoglichkeiten, wie Vereinfachter
Prospekt, Fondsbestimmungen, Rechenschaftsberichte und Halbjahresberichte kénnen bei der
Kapitalanlagegesellschaft bezogen werden. Sie werden von dieser auf Anforderung kostenfrei den
Anlegern zugeleitet. Darliber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Depotbank sowie den im
Anhang aufgefiihrten Vertriebsstellen zu erhalten.

Angaben Uber die steuerliche Behandlung

Angaben Uber die auf den Kapitalanlagefonds anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie fur den
Anteilinhaber von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom
Kapitalanlagefonds bezogenen Einkiinfte und Kapitalertrage Quellenabziige erhoben werden,
finden Sie im Anhang.

Stichtag fur den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit und Form der
Ausschuttung.

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 01.07. bis 30.06. des nachsten Kalenderjahres. Die
Auszahlung gemdall & 13 3. Satz Investmentfondsgesetz bzw. gemdR § 29 der
Fondsbestimmungen erfolgt ab 01.10. des folgenden Rechnungsjahres.

Name des Bankprifers gemafi § 12 (4).
Bankprufer ist die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Linz. Hauptverantwortlicher Prifer: Mag. Martha Kloibmuller.

Voraussetzungen, unter denen die Verwaltung des Fonds gekiindigt werden kann;
Kundigungsfrist.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der
Finanzmarktaufsicht und mit entsprechender 6ffentlicher Bekanntmachung beenden:

a) durch Kidndigung
= unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten (§ 14 Abs. 1 InvFG)
= mit sofortiger Wirkung, wenn das Fondsvermégen EUR 370.000,- unterschreitet (8 14 Abs.
2 InvFG)

Eine Kiindigung geman § 14 Abs. 2 InvFG ist wahrend einer Kiindigung gemaR § 14 Abs. 1 InvFG
nicht zulassig.

b) durch folgende MalSnahmen unter Einhaltung einer dreimonatigen Ankdndigungsfrist
= Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft
= Zusammenlegung von Fonds oder Einbringung des Fondsvermdgens in einen anderen
Kapitalanlagefonds
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8. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

= Originalurkunden oder Zertifikate tUber diese Urkunden, Eintragung in einem
Register oder auf einem Konto
= Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der
Stickelung und der Bruchteile;

= Rechte der Anteilinhaber, insbesondere bei Kindigung.
Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermogenswerten ist in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.
Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter tber
Anteile verkdrpert, welche ein dingliches Recht verbriefen.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (8 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der
jeweils geltenden Fassung) dargestellt. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde
erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den darin verbrieften Miteigentumsanteilen Miteigentum an
samtlichen Vermégenswerten des Fonds.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile
teilen (splitten) und zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten
Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine
Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentiimer gelegen erachtet.
Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.
Rechte der Anteilinhaber _insbesondere bei Kindigung der Verwaltung durch die
Kapitalanlagegesellschaft
Das Recht der Anteilinhaber auf Verwaltung des Fondsvermdgens durch eine
Kapitalanlagegesellschaft und auf jederzeitige Ricknahme der Anteile zum Anteilwert bleibt auch
nach Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft aufrecht. In den Féllen der
Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber zuséatzlich einen Anspruch auf Umtausch der
Anteile entsprechend dem Umtauschverhdltnis sowie auf allféllige Auszahlung eines
Spitzenausgleiches.
Endet die Verwaltung durch Kindigung, Ubernimmt die Depotbank die vorlaufige Verwaltung
und muss fir den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine
andere Kapitalanlagegesellschaft Gbertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung
tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemalie
Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des Anteilswertes das
Recht auf Auszahlung des Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung.

9. Angabe der Borsen oder Méarkte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt werden.
Die Ausgabe- und Riucknahme der Anteile erfolgt durch die Depotbank.

10. Modalitaten und Bedingungen fur die Ausgabe und den Verkauf der Anteile.
Ausgabe von Anteilen
Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei den im Anhang aufgefiihrten Zahl- und Einreichstellen
erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voribergehend oder vollstédndig einzustellen.
Ausgabeaufschlag
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der
Ausgabekosten betragt bis zu 4,00 % des Wertes eines Anteiles aufgerundet auf den nachsten
Cent.
Abrechnungsstichtag
Der zur Abrechnung kommende gultige Ausgabepreis ist der von der Depotbank ermittelte
Rechenwert des Ubernachsten Bankarbeitstages zuzlglich des Ausgabeaufschlages.
Orderannahmeschluss der Depotbank ist jeweils um 15:00 Uhr (MEZ) an jedem 6Osterreichischen
Bankarbeitstag. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt je nach
Abrechnungsmodalitat der jeweiligen Vertriebsstelle.

Seite 5 3 Banken-Generali

Investment-Gesellschaft m.b.H.



11.

12.

13.

Modalitaten und Bedingungen der Rucknahme oder Auszahlung der Anteile und
Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann.

Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine
oder durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen. Die
Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der
dem Wert eines Anteiles, abgerundet auf den nachsten Cent entspricht, fir Rechnung des Fonds
zuriickzunehmen.

Die Auszahlung des Ruckgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des
Rucknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Veroffentlichung gemél? 8§ 10 der Fondsbestimmungen voribergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang
des Verwertungserldses abhangig gemacht werden, wenn auRergewothnliche Umstande vorliegen,
die dies unter Berticksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen
lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemaf
§ 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu geben.

Zur Preisberechnung des Fonds werden die jeweils letzten veroffentlichten Kurse herangezogen.
Entspricht der letzte verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder
wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatséchlichen
Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der Kapitalanlagefonds 5% oder mehr
seines Fondsvermoégens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine marktkonformen Kurse
aufweisen.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giltige Riicknahmepreis ist der von der Depotbank ermittelte
Rechenwert des dbernachsten Bankarbeitstages. Orderannahmeschluss der Depotbank ist
jeweils um 15:00 Uhr (MEZ) an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag. Die Wertstellung der
Gutschrift erfolgt je nach Abrechnungsmodalitéat der jeweiligen Vertriebsstelle.

Beschreibung der Regeln flur die Ermittlung und Verwendung der Ertrdge und
Beschreibung der Anspriche der Anteilinhaber auf Ertrage.

Ertrdgnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ein gemall § 13 3. Satz
Investmentfondsgesetz ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer
auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Beschreibung der Anlageziele des Kapitalanlagefonds, einschlie3lich der finanziellen
Ziele (z.B. Kapital- oder Ertragssteigerung), der Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf
geographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrankungen bei
dieser Anlagepolitik sowie der Angabe der Befugnisse der Kreditaufnahme, von denen
bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Gebrauch gemacht werden kann.

Anlageziel
Der 3 Banken Aktien-Dachfonds ist ein aktiv gemanagter Fonds, der in Anteilen von Aktienfonds

veranlagt. Anlageziel ist es, langfristiges Kapitalwachstum (insbesondere durch die Erzielung von
Kursgewinnen) auf Basis einer breit gestreuten Aktienveranlagung zu erzielen. Dieses Ziel soll
durch eine entsprechende Auswahl von Anteilen an Kapitalanlagefonds erreicht werden.

Anlagepolitik
Fur die Veranlagung des Kapitalanlagefonds werden bis zu 100 % des Fondsvermdgens Anteile

von Kapitalanlagefonds herangezogen, die ihrerseits priméar in Aktien veranlagen. Die Auswahl
der Aktienfonds basiert auf einem klar strukturierten Investmentprozess, wobei bei der Auswahl
sowohl auf regionale Gesichtspunkte als auch auf Branchen geachtet wird. Ebenso finden
Investmentstile  (Value/Growth) sowie die Unternehmensgréfle (Small/Mid/Large-Caps)
Berticksichtigung.
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Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik wird der 3 Banken Aktien-Dachfonds
hauptsachlich in Anteile an anderen Kapitalanlagefonds investieren!

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir den 3 Banken Aktien-Dachfonds zu
Absicherungszwecken Geschafte mit Derivaten tatigen. Im Rahmen des
Absicherungskonzepts hat die Kapitalanlagegesellschaft unter anderem die
Moglichkeit durch geeignete Strategien und nach ihrem Ermessen, das
Fremdwé&hrungsrisiko gegen Euro (z.B. durch W&hrungsterminkontrakte,
Devisentermingeschéafte) abzusichern. Die Derivativgeschafte dienen dazu, das
Gesamtrisiko des Kapitalanlagefonds zu verringern. Dariber hinaus darf die
Kapitalanlagegesellschaft fur den 3 Banken Aktien-Dachfonds als Teil der
Anlagestrategie, vor allem zur Investitionsgradsteuerung, zur Ertragssteuerung und
als Wertpapierersatz Geschafte mit Derivaten tatigen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko bezogen auf im Fonds befindliche Vermdgenswerte zumindest zeitweise
erhodhen.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht genommen. Die genauen Anlagegrenzen
sind Gegenstand der §8 20 und 21 des Investmentfondsgesetzes.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Sicherheit und Wachstum im Vordergrund
der Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf
Kurssteigerungen auch Risken enthalten.

Risikohinweise

Allgemeines
Die Kurse der Wertpapiere eines Fonds kénnen gegeniber dem Einstandspreis steigen/fallen.

VerduRert der Anleger Anteile an dem Kapitalanlagefonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegeniber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von
Anteilen gefallen sind, so hat dieses zur Folge, dass er das von ihm in das Sondervermégen
investierte Geld nicht vollstandig zurickerhalt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des 3 Banken Aktien-Dachfonds
erreicht wird. Der Wert des Fonds andert sich mit dem Wert der ihm zugrunde liegenden
Vermodgensanlagen. Aufgrund der Giberwiegenden Veranlagung des Kapitalanlagefonds in Anteilen
von Fonds welche ihrerseits in Aktien investieren, besteht bei diesem Fondstyp eine erhdhte
Gefahr starkerer Kursschwankungen, d.h. dass der Wert der zugrunde liegenden Anlagen
aufgrund der Aktivitdten und Ergebnisse einzelner Unternehmen oder allgemeiner Markt- und
Wirtschaftsbedingungen Uber kurze oder auch ausgedehnte Zeitréume stark schwanken kann.
Auch die Liquiditat einzelner Anlagen ist Veranderungen unterworfen. Aktienmarkte sind volatil
und bewegen sich in Zyklen mit Perioden steigender Aktienkurse und Perioden fallender
Aktienkurse. Diese Volatilitat der Aktienkurse bedeutet, dass der Wert des Fonds sowohl steigen
als auch fallen kann und ein Anleger moglicherweise den angelegten Betrag nicht zur Ganze
zuriickbekommt. Daher eignet sich eine derartige Anlage nur fur Anleger, die in der Lage sind,
solche Risiken zu tragen und eine langfristige Wertpapieranlage anstreben.

= Marktrisiko (das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt
und dass dies den Preis und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst)

Die Kursentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léandern beeinflusst wird.

= Erfullungsrisiko (das Risiko, dass eine Transaktion innerhalb eines Transfersystems nicht
wie erwartet abgewickelt wird, da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet
zahlt oder liefert)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem
nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspéatet zahlt oder
liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der Erflllung eines Geschéafts nach erbrachter
Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.
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Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine
Transferstelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschéft nicht wie erwartet erfillt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im
operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéftes auftreten kdnnen.

= Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko (das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen
durch Anderungen des Wechselkurses beeinflusst wird)

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes
bestimmt ist, kdbnnen Vermdgenswerte eines Kapitalanlagefonds in anderen Wéahrungen als der
jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen erhalt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser Wahrungen
kann gegenliber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den Wert
der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Kapitalanlagefonds in anderen Wahrungen als der
Fondswahrung investiert.

= Kreditrisiko (das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann)

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

» Liquiditatsrisiko (das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen
Preis liquidiert werden kann)

Unter Beachtung der Chancen und Risken der Anlage in Aktien erwirbt die
Kapitalanlagegesellschaft fiir den 3 Banken Aktien-Dachfonds nur solche Wertpapiere bzw.
Anteile an Kapitalanlagefonds, die an Bérsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an
organisierten Méarkten gehandelt werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemaR sind. Kapitalanlagefonds die diese Bedingungen nicht
erfillen, d.h. nicht amtlich zugelassen sind bzw. an geregelten Markten gehandelt werden (Open-
End Funds) dirfen nur dann erworben werden, sofern sie Uber einen Ausgabe- bzw.
Rucknahmepreis verfiigen. Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer
Borse oder einem geregelten Markt des EWR oder an einer der im Anhang genannten Borsen
oder geregelten Markte gehandelt werden.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gewilnschten Zeitpunkt zu verauBern. Zudem
besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitat unterliegen. Daneben kénnen Wertpapiere aus Neuemissionen
erworben werden, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Boérse oder an einem organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

= Konzentrationsrisiko (die Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen
oder Mérkte zurtckzufuhren sind)

Zusatzliche Risiken kénnen dadurch verursacht werden, dass eine Konzentration der Veranlagung
in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

= Performance-Risiko (sowie Informationen dariiber, ob Garantien Dritter bestehen und
ob solche Garantien eingeschrénkt sind)

Fur den Kapitalanlagefonds erworbene Vermdgensgegenstdnde konnen eine andere
Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine
positive Wertentwicklung nicht zu gesagt werden, aulier im Fall einer Garantiegewahrung durch
eine dritte Partei.
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= [Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das
angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen,
andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die
Kursentwicklung von Vermdgensgegenstanden haben.

= Kapitalrisiko (das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds)

Das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds kann vor allem dadurch bedingt sein,
dass es zu einem billigeren Verkauf als Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst
auch das Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen und (bermaRiger Ausschittung von
Anlagerenditen.

= Politisches- und Regulierungsrisiko (Risiko der Anderung der sonstigen
Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften)

Der Wert der Vermodgensgegenstande des Kapitalanlagefonds kann durch Unsicherheiten in
Landern, in denen Investments getétigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen,
Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen von auslandischem Investment,
Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der
Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Aul’erdem kann an Borsen gehandelt werden, die
nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass es sich bei den hier angefiuhrten
Risiken nur um eine kurze Beschreibung handelt, die eine persdnliche und
fachgerechte Anlageberatung nicht ersetzen kann!

KREDITAUENAHME
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 % des Fondsvermogens ist kurzfristig zulassig.

Delegation von Aufgaben (gemal Punkt 34a QS)

Die KAG weist entsprechend der geltenden Qualitéatsstandards der dsterreichischen
Investmentfondsbranche darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung
stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des 8§ 2 Z 28
Bankwesengesetz, delegiert hat.

Folgende Agenden wurden geméal § 3 Abs. 3 InvFG an verbundene Unternehmen delegiert:

= Personalverrechnung

= Internes Rechnungswesen
= Interne Revision

= EDV Organisation

Die KAG hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte delegiert:
= Erstellung der steuerlichen Behandlung der Fonds

Abwicklung von Transaktionen (gemaf Punkt 34a QS)

Die KAG weist entsprechend der geltenden Qualitatsstandards der &sterreichischen
Investmentfondsbranche darauf hin, dass sie Transaktionen fiir den Kapitalanlagefonds tber ein
mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen
im Sinne des § 2 Z 28 Bankwesengesetz, abwickeln kann.

14. Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des § 21 InvFG.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemafRen Verwaltung fiir einen
Kapitalanlagefonds unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrédnkungen derivative
Finanzinstrumente gemdal? § 21 InvFG erwerben, sofern die betreffenden Geschéafte in den
Fondsbestimmungen ausdrucklich vorgesehen sind.

a) Die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen oder eine Wertminderung
erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch uUber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen.
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¢) Geschafte, mit denen die Risken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden
sollen, kdénnen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erh6hen, wenn die Verpflichtung aus derartigen
Geschaften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische
Wahrung lautet.

Bei Geschéaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VeraufRerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da
bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten
verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéaftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten
gefahrdet sein (Kontrahentenrisiko);

15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik.
1. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hoéchstens 12 Monaten dirfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:
1. Bei ein und demselben Kreditinstitut durfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bis zu 20 vH des Fondsvermdgens angelegt werden,
sofern das betreffende Kreditinstitut

= seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
= sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der FMA jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Kapitalanlagefonds bei ein und
demselben Kreditinstitut héchstens 20 vH des Fondsvermdgens in einer Kombination aus
von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und /oder
Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-
Derivaten investieren.

Es ist kein Mindestguthaben zu halten.

2. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Voraussetzungen gemal} § 1a Abs. 5 bis 7 InvFG erftllen.

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang genannten Borsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder
an im Anhang genannten geregelten Méarkten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgeman ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Gibertragbar sind, liquide sind und
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, tber die angemessene Informationen
vorliegen, einschlief’lich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdglichen, dirfen erworben
werden, auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Européischen Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat,
einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehoért, begeben oder
garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einer im Anhang genannten Boérse
des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten
Markten gehandelt werden, oder
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c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemall den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben
oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens
so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehotren, die von der FMA
zugelassen wurde, sofern flr Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei
den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660
EWR erstellt und verdéffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in
Unternehmens-, Gesellschafts-, oder Vertragsform die wertpapiermaRige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst
die in Z 2 lit. ¢ genannten Kriterien erflillt.

Geldmarktinstrumente, die diesen Voraussetzungen nicht entsprechen und auch nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, dirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
erworben werden.

. Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und aktiengleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (z.B. Bezugsrechte), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit
Ausnahme der in 8 21 InvFG genannten Techniken und Instrumente.

Fur die Qualifikation als Wertpapier miissen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen.
Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines
Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach 8§ 1a Abs. 4 Z 3 InvFG

ein.

Die Kapitalanlagegesellschaft erwirbt Wertpapiere, die an einer im Anhang genannten Borsen
des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Mérkten
gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal’ ist. Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder an einem geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spéatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Nicht notierte Wertpapiere und andere verbriefte Rechte

Insgesamt bis zu 10 v.H des Fondsvermoégens dirfen in Wertpapieren angelegt werden, die
nicht an einer der im Anhang aufgeflihrten Bérsen amtlich zugelassen oder an einem der im
Anhang angefiihrten geregelten Markte gehandelt werden.

Anteile an Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf bis zu 20 vH des Fondsvermdgens Anteile an ein und
demselben Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft erwerben,
sofern diese die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW-Fonds) und
sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren.

2. Des weiteren darf die Kapitalanlagegesellschaft insgesamt bis zu 30 vH des
Fondsvermdgens Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA-Fonds), die nicht
in allen Punkten die Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen, erwerben, sofern
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a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die diesen einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
ist und ausreichende Gewahr flr eine Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG erfillen (OGAW-Fonds), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur eine getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

d) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

e) und deren ausschlielllicher Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder fir
gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und
anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren und deren Anteile auf Verlangen der
Anteilsinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens des
Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit.
¢) sind die in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung (1G-
FestV) idgF genannten Kriterien heranzuziehen.

3. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds durfen bis zu 20 v.H. des
Fondsvermogens erworben werden.

4. Die maximale Hohe der fixen Verwaltungsgebihren, in welche der 3 Banken Aktien-
Dachfonds investiert, darf gemaR deren Fondsbestimmungen bzw. deren Satzung maximal
4,00 % p.a. betragen.

. Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschliefilich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang angefihrten
Borsen amtlich zugelassen sind oder an einem der im Anhang genannten geregelten Markte
gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse amtlich
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt
werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des 8 20 oder um Finanzindices,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wé&hrungen handelt, in welche der Kapitalanlagefonds
gemaR den in seinen Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorie sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum angemessenen
Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten
Vermogenswerte zum Gegenstand haben.

Verwendungszweck
Derivative Finanzinstrumente kénnen sowohl mit als auch ohne

Absicherungszweck zur Anwendung kommen. Aufgrund des 8§ 15 der
Fondsbestimmungen — Punkt ,,derivative Instrumente* darf der Kontraktwert der
Derivate ohne Absicherungszweck jedoch maximal 10 % des Fondsvermogens
betragen.
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Risikomanagement

Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermoégens jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Sie hat
ferner ein Verfahren zu verwenden, das eine préazise und unabhdngige Bewertung des
jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Fur den Fonds wird zur
Gesamtrisikobemessung der Commitment Ansatz angewendet. Die Ermittlung des
Risikobeitrags des einzelnen Derivats erfolgt durch die Umrechnung des dem
Derivat zugrundeliegenden Basiswertes (Basiswertaquivalent) in einen Marktwert.
Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf, nach Abzug von Netting- und
Hedgingmethoden den Gesamtrechenwert des Fonds nicht Uberschreiten.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit der Depotbank, der FMA entsprechend
dem von dieser festgelegten Verfahren fur jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die
Arten der Derivate im Fondsvermdgen, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen
Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den
Derivategeschaften verbundenen Risiken mitzuteilen.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des
Fondsvermdgens nicht tberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen beriicksichtigt. Ein Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb
der fur das Underlying geltenden spezifischen Anlagegrenzen der Fondsbestimmungen und
des Investmentfondsgesetzes Anlagen in Derivaten téatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte diese spezifischen Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

Das Ausfallrisiko bei Geschéaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Sétze nicht Uberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2002/12/EG ist, 10 vH des
Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5 vH des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die
spezifischen Anlagegrenzen nicht berticksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der zuvor genannten
Vorschriften bertcksichtigt werden.

Gesamtgrenze
Die Summe der anzurechnenden Werte der derivativen Finanzinstrumente, die nicht der

Absicherung dienen, darf den Wert des Fondsvermdgens nicht tibersteigen.
Der anzurechnende Wert fir

= Finanzterminkontrakte bemisst sich nach dem Kontraktwert multipliziert mit dem
borsetaglich ermittelten Terminpreis;

= Optionsrechte bemisst sich nach dem Wert der Wertpapiere oder Finanzinstrumente, die
Gegenstand des Optionsrechtes sind (Underlying)

Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Investitionsgrad dieses Kapitalanlagefonds Uber den
Einsatz von Derivaten steigern (Leverage). Fur diesen Kapitalanlagefonds darf die Gesellschaft
den Investitionsgrad durch den Einsatz von Derivaten bis auf 110 Prozent des Wertes des
Kapitalanlagefonds steigern.

6. Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des
Investmentfondsgesetzes berechtigt, variable Zinsanspriiche in festverzinsliche Zinsanspriiche
oder festverzinsliche Zinsanspriche in variable Zinsanspriiche zu tauschen, soweit den zu
leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriche aus Vermdégensgegenstande des
Fondsvermdgens gegeniiberstehen.
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Je nach Einschatzung der Zinsentwicklung kann die Kapitalanlagegesellschaft - ohne
Vermogenswerte zu verduflern - ein Zinsanderungsrisiko ausschalten und somit Kursverluste
vermeiden. So kann z.B. in Erwartungen steigender Zinsen der festverzinste Teil eines
Portefeuilles in variable Zinsanspriiche getauscht werden oder umgekehrt in Erwartung fallender
Zinsen der variable Teil in festverzinste Zinsanspriiche getauscht werden.

7. Devisenswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Vermdgensgegenstanden des Fondsvermdgens
gegen Vermdgensgegenstande, die auf eine andere Wéahrung lauten, zu tauschen.

Ein solcher Tausch kann durchgefuhrt werden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft z.B. eine
Abwertung der im Portefeuille befindlichen Wahrung erwartet.

8. Pensionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der
Veranlagungsgrenzen des Investmentfondsgesetzes Vermdgensgegenstande mit  der
Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermdgensgegenstande zu einem im vorhinein bestimmten
Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten Preis zuriickzunehmen, fir das Fondsvermdgen
zu kaufen.

Das bedeutet, dass die fir den Fonds relevante Ausstattung der "in Pension genommenen"
Vermodgensgegenstande von der jeweiligen Basisausstattung differieren kénnen. So kann z.B. die
Verzinsung, Laufzeit und Kauf- und Verkaufskurs deutlich vom unterlegten Vermdgensgegenstand
abweichen. Das Marktrisiko wird dadurch ausgeschaltet.

9. Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des
Investmentfondsgesetzes berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 vH des Fondsvermégens im Rahmen
eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu Ubereignen,
dass der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein
bestimmten Leihdauer wieder zuriick zu tUbereignen.

Die daflir vereinnahmten Pramien stellen eine zusatzliche Ertragskomponente dar.

16. Bewertungsgrundsatze.
Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliel3lich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds
ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abziiglich Verbindlichkeiten von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bbérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verfugbaren Schlusskurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermodgenswert, welcher an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlédssiger
Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere
anerkannte Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

¢) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfigbaren Ricknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfiigbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verflgbaren
Abwicklungspreises berechnet.
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17. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder Ricknahmepreise
der Anteile, insbesondere:

= Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise

= Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder der Auszahlung
verbundenen Kosten

= Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veréffentlichung dieser Preise.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabeaufschlages wird zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten
betragt bis zu 4,00 % des Wertes eines Anteiles. Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer
Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt
sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine langere Anlagedauer.

Rundung der Ausgabe- und Rticknahmepreise
Der Ausgabepreis wird auf den nachsten Cent aufgerundet. Der Ricknahmepreis, der dem
Anteilwert entspricht, wird auf den nachsten Cent abgerundet.

Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird boérsetéaglich von der Depotbank
ermittelt und in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit
Erscheinungsort im Inland (Der Standard) und/oder elektronischer Form auf der Internetseite der
emittierenden Kapitalanlagegesellschaft (www.3bg.at) veréffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei
einer der im Anhang angefiihrten Zahl- und Einreichstellen erfolgt ohne Berechnung zusatzlicher
Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von Anteilscheinen.
Bei Rucknahme der Anteilscheine ist kein Rlicknahmeabschlag zu bezahlen.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fur den Erwerb und die Ruckgabe von Anteilscheinen neben
dem Ausgabeaufschlag zuséatzliche Gebuhren verrechnet werden, hangt von den individuellen
Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfihrenden Kreditinstitut ab und unterliegt
daher nicht der Einflussnahme durch die Kapitalanlagegesellschaft.

18. Angaben Uuber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten des
Kapitalanlagefonds gehenden Vergutungen fir die Kapitalanlagegesellschaft, die
Depotbank oder Dritte und der Unkostenerstattungen an die
Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank oder Dritte durch den Kapitalanlagefonds.

Verwaltungskosten

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergttung bis zu
einer Héhe von 1,00 v.H. des Fondsvermdgens, die in Teilbetragen zu Monatsendwerten erhoben
wird. Diese Teilbetrage sind mit 1/12 von 1,00 v.H. des am jeweiligen Monatsende bestehenden
Fondsvermdgens zu ermitteln.

Sonstige Kosten
Neben den der Kapitalanlagegesellschaft zustehenden Vergitungen gehen die folgenden

Aufwendungen zu Lasten des Kapitalanlagefonds:

a) Transaktionskosten
Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauRerung von Vermodgensgegenstanden des Kapitalanlagefonds entstehen, sofern sie nicht
bereits im Rahmen der Transaktionskostenabrechnung Gber den Kurs bericksichtigt wurden.
b) Kosten fiir den Wirtschaftspriifer
Die Hohe der Vergitung an den Wirtschaftsprifer richtet sich einerseits nach dem
Fondsvolumen und andererseits nach den Veranlagungsgrundséatzen.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

¢) Publizitatskosten
Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und
Vero6ffentlichung von gesetzlich vorgesehenen Informationen gegentiber Anteilinhabern im In-
und Ausland entstehen. Weiters kénnen séamtliche durch die Aufsichtsbehérden verrechneten
Kosten dem Kapitalanlagefonds angelastet werden, wenn Anderungen (insb. der
Fondsbestimmungen, Verkaufsprospekt) notwendig sind.

d) Kosten fiir Konten und Depots des Kapitalanlagefonds (Wertpapierdepotgebihren)
Dem Kapitalanlagefonds werden von der Depotbank bankibliche Depotgebihren, Kosten fir
Kuponinkasso, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur die Verwaltung auslandischer
Wertpapiere im Ausland angelastet.

e) Depotbankgebihr
Die Depotbank erhélt fir die Fihrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Bewertung des
Kapitalanlagefonds und die Preisveroffentlichung eine quartalsweise Abgeltung.

Im  aktuellen Rechenschaftsbericht  werden unter  ,Fondsergebnis®, Unterpunkt
~Aufwendungen“ die unter lit. b bis e genannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die KAG weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fir den Kapitalanlagefonds
(sonstige geldwerte) Vorteile (z.B. Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) im Einklang mit den geltenden Qualitatsstandards der dsterreichischen
Investmentfondsbranche ausschliellich dann vereinnahmt, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die KAG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebihr Ruckvergutungen (im Sinn von
Provisionen) gewahren. Die maximale Ruckvergitung fir diesen Fonds betragt 0,61 % p.a. Die
Gewéhrung von derartigen Rickvergutungen fihrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit
zusatzlichen Kosten. Von Dritten geleistete Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden
an den Kapitalanlagefonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

Externe Beratungsfirmen oder Anlageberater
Es werden keine externen Beraterfirmen oder Anlageberater in Anspruch genommen.

Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Kapitalanlagefonds
Siehe Anhang ,Vereinfachter Verkaufsprospekt®.

Profil des typischen Anlegers, fur den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist.
Siehe Anhang ,Vereinfachter Verkaufsprospekt®.

Etwaige Kosten oder GeblUhren mit Ausnahme der unter Z 17 genannten Kosten,
aufgeschlusselt nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und
denjenigen, die aus dem Sondervermdgen des Kapitalanlagefonds zu zahlen sind.
Siehe Anhang ,,Vereinfachter Verkaufsprospekt®.

Kurzbeschreibung der Strategien fur die Ausubung von Stimmrechten bei
Veranlagungen
Siehe Anhang ,,Grundséatze zur Stimmrechtsausibung®.

Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung von Handelsentscheidungen
Siehe Anhang ,,Best Execution Policy*.

Anlegerbeschwerden

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. hat ein Beschwerdemanagementsystem
mit entsprechenden personellen und technischen Ressourcen etabliert. Die Gesamtheit dieser
systematischen MalRnahmen, welche bei artikulierter Unzufriedenheit eines Anlegers ergriffen
werden, haben das Ziel eine umgehende und zufriedenstellende Erledigung der eingebrachten
Beschwerde sicherzustellen. Anleger kdénnen Beschwerden per email an fonds@3bg.at bzw.
telefonisch unter 0732/7802-7320 einbringen.
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ABSCHNITT I11

ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK

1. Firma, Rechtsform; Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz zusammenfalit.

Depotbank ist die BKS Bank AG, 9020 Klagenfurt, St. Veiter Ring 43. Firmenbuchnummer: FN
91810 s. Firmenbuchgericht: Landesgericht (als Handelsgericht) Klagenfurt.

2. Haupttatigkeit der Depotbank.

Die BKS Bank AG, Klagenfurt hat geméaR Bescheid vom 20. Mai 1999, GZ 25 5124/1-V/13/99 des
Bundesministeriums fur Finanzen die Funktion der Depotbank Ubernommen.

Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank bediirfen der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht.
Sie darf nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfullung der
Aufgaben einer Depotbank gewahrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank sind zu
veroffentlichen; die Veroffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufihren. Die Depotbank ist
Kreditinstitut nach 06sterreichischem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und
Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschéft.

Ihr obliegt gemaR Investmentfondsgesetz die Verwahrung der Vermdgenswerte des
Kapitalanlagefonds sowie die Fihrung der Konten und Depots des Fonds und sie hat dabei
insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des
Investmentfonds beziehen, der Gegenwert unverziglich tbertragen wird und die Ertrdge des
Investmentfonds gemdR den  Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den
Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Depotbank ibernommen:
e Bewertung und Preisfestsetzung (einschlielich Steuererklarungen)
e Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften
e Gewinnausschittung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgesellschaft
e Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
e Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand der Zertifikate)

Die der Kapitalanlagegesellschaft nach den Fondsbestimmungen fur die Verwaltung zustehende
Vergutung und der Ersatz fur die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind
von der Depotbank zu Lasten der fur den Fonds gefuhrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank
darf die ihr fur die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und fir die Kontenfihrung
zustehende Vergutung dem Fonds anlasten. Bei diesen Malinahmen kann die Depotbank nur auf
Grund eines Auftrages der Kapitalanlagegesellschaft handeln.

Alois Wdgerbauer, CIIA; e. h. Mag. Dietmar Baumgartner e. h.
Geschéaftsfuhrer Geschéftsfuhrer

Dr. Gustav Dressler e. h.
Geschéaftsfuhrer
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ABSCHNITT IV

Vereinfachter Prospekt
3 Banken Aktien-Dachfonds

Miteigentumsfonds geméaR § 20 Investmentfondsgesetz.
ISIN: AT0O000784830

Der Kapitalanlagefonds wurde von der FMA entsprechend den Bestimmungen des 6sterreichischen

Investmentfondsgesetzes (InvFG) genehmigt.

1. Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds

1.

Datum seiner Grindung
Der Fonds wurde am 01.07.1999 aufgelegt. Es handelt sich dabei um einen
Miteigentumsfonds gemaf? § 20 Investmentfondsgesetz.

. Die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft

Der 3 Banken Aktien-Dachfonds wird von der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft
m.b.H., Untere Donaulande 28, 4020 Linz verwaltet.

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. hat die nachstehend angefiihrten
Tatigkeiten an Dritte delegiert: Personalverrechnung, Internes Rechnungswesen, Interne
Revision, EDV Organisation und die Erstellung der steuerlichen Behandlung der Fonds.

. Erwartete Laufzeit

Der 3 Banken Aktien-Dachfonds ist ein Investmentfonds ohne definierte Laufzeit.

. Depotbank

BKS Bank AG, St. Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt.

. Abschlussprtifer

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichstrale 41
— 43, 4020 Linz.

. Den Kapitalanlagefonds anbietende Finanzgruppe

Zahl-, Einreich- und Kontaktstellen in Bezug auf den 3 Banken Aktien-Dachfonds sind
= die Oberbank AG, Untere Donaulande 28, 4020 Linz,

= die Bank fur Tirol und Vorarlberg AG, Stadtforum, 6020 Innsbruck,

= die BKS Bank AG, St. Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt

und deren Filialen im Inland sowie in den verschiedenen Vertriebslandern.

2. Anlageinformationen

1.
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Kurzdefinition des Anlageziels / der Anlageziele des Kapitalanlagefonds

Der 3 Banken Aktien-Dachfonds ist ein aktiv gemanagter Fonds, der in Anteilen von
Aktienfonds veranlagt. Anlageziel ist es, langfristiges Kapitalwachstum (insbesondere durch
die Erzielung von Kursgewinnen) auf Basis einer breit gestreuten Aktienveranlagung zu
erzielen. Dieses Ziel soll durch eine entsprechende Auswahl von Anteilen an
Kapitalanlagefonds erreicht werden.
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2. Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kurze Beurteilung des Risikoprofils
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des Fonds (einschlieB8lich der erforderlichen Informationen nach & 21 a und nach
Anlagekategorie)

Fur die Veranlagung des Kapitalanlagefonds werden bis zu 100 % des Fondsvermdgens
Anteile von Kapitalanlagefonds herangezogen, welche ihrerseits in Aktien veranlagen.

Die Auswahl der Aktienfonds basiert auf einem klar strukturierten Investmentprozess, wobei
bei der Auswahl sowohl auf regionale Gesichtspunkte als auch auf Branchen geachtet wird.
Ebenso finden Investmentstile  (Value/Growth) sowie die  Unternehmensgrofie
(Small/Mid/Large-Caps) Berticksichtigung.

Daneben dirfen fir den 3 Banken Aktien-Dachfonds auch Geldmarktinstrumente erworben
werden, welche jedoch beim Fondskonzept eine untergeordnete Rolle spielen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur den 3 Banken Aktien-Dachfonds Geschafte
mit derivativen Finanzinstrumenten sowohl mit als auch ohne Absicherungszweck
tatigen. Aufgrund des 8 15 der Fondsbestimmungen — Punkt ,derivative
Instrumente* darf der Kontraktwert der Derivate ohne Absicherungszweck jedoch
maximal 10 % des Fondsvermogens betragen. Derivative Instrumente kdnnen
Uber eine erhohte Volatilitat und Uber ein erh6htes Risikopotential verfugen. Fur
diesen Kapitalanlagefonds darf die Gesellschaft den Investitionsgrad durch den
Einsatz von Derivaten bis auf 110 Prozent des Wertes des Kapitalanlagefonds
steigern (Leverage).

Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (einschlielBlich der erforderlichen
Informationen nach § 21a und nach der Anlagekategorie)

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel des 3 Banken Aktien-Dachfonds
erreicht wird. Der Wert des Fonds andert sich mit dem Wert der ihm zugrunde liegenden
Vermogensanlagen. Aufgrund der Uberwiegenden Veranlagung des Kapitalanlagefonds in
Anteilen von Fonds welche ihrerseits in Aktien investieren, besteht bei diesem Fondstyp eine
erhéhte Gefahr starkerer Kursschwankungen, d.h. dass der Wert der zugrunde liegenden
Anlagen aufgrund der Aktivitdéten und Ergebnisse einzelner Unternehmen oder allgemeiner
Markt- und Wirtschaftsbedingungen Uber kurze oder auch ausgedehnte Zeitraume stark
schwanken kann. Aktienmarkte sind volatil und bewegen sich in Zyklen mit Perioden
steigender Aktienkurse und Perioden fallender Aktienkurse. Auch die Liquiditdt einzelner
Anlagen ist Verédnderungen unterworfen. Daneben kdnnen aber auch andere Risiken wie etwa
das Wahrungsrisiko, Ausstellerrisiko, aber auch das Marktrisiko in Erscheinung treten. Der
Wert pro Anteil wird in der Basiswéhrung des Fonds (Euro) berechnet, wéhrend die vom
Fonds gehaltenen Anlagen teilweise in anderen Wahrungen erworben werden. Nachteilige
Bewegungen von Wechselkursen kénnen zu einem Rickgang der Gesamtrendite und zu
Kapitalverlust fuhren.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert des Fonds sowohl
steigen als auch fallen kann und ein Anleger mdglicherweise den angelegten
Betrag nicht zur Ganze zurtiickbekommt. Daher eignet sich eine derartige Anlage nur fiir
Anleger, die in der Lage sind, die mit der Veranlagung des Fondsvermdgens verbundenen
Risiken zu tragen und eine langfristige Wertpapieranlage anstreben.

Zu diesen Risiken zéhlen im Besonderen.

a. Das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und dass
dies den Preis und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst (Marktrisiko).

b. Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Mérkte zurickzufihren
sind (Konzentrationsrisiko).

c. das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann (Kreditrisiko),

d. das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert
werden kann (Liquiditatsrisiko),

e. das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des Wechselkurses
beeinflusst wird (Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko);
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f. Risiko in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten. Aufgrund des mdglichen
Einsatzes von derivativen Instrumenten ist zu beachten, dass die Benutzung von
derivativen Finanzinstrumenten und Absicherungsgeschéaften das gewilnschte Ziel
erreichen oder verfehlen kann und der Einsatz mit besonderen Risiken verbunden ist, die
sich negativ auf die Performance des Fonds auswirken kdnnen.

Den Gewinnchancen aus derivativen Geschéaften stehen hohe Verlustrisiken gegenlber.
Anleger missen zur Kenntnis nehmen, dass die aus Termingeschéften erworbenen befristeten
Rechte verfallen oder eine Wertminderung erleiden konnen, das Verlustrisiko nicht
bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen kann, Geschéfte,
mit denen Risiken aus eingegangenen Termingeschéaften ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden sollen, moéglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt
werden kénnen.

Es wird weiters darauf hingewiesen, dass bezlglich der den Kapitalanlagefonds
betreffenden Risiken eine ausfuhrliche Dokumentation im vollstdndigen Prospekt
ersichtlich ist (Punkt 13).

. Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds

Warnhinweis
Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschlisse auf
die zukunftige Wertentwicklung eines Kapitalanlagefonds zu.

Kumulative Performance (Stichtag 30.12.2010)

Performance 3 Jahre p.a.: -3,17 %
Performance 5 Jahre p.a.: -0,65 %
Performance 10 Jahre p.a.: -1,50 %

Die Performanceberechnung erfolgt anhand der OeKB-Methode und wird von der
Osterreichischen Kontrollbank AG durchgefiihrt. Die Performanceberechnung erfolgt ohne
Berticksichtung der Ausgabe- und Ricknahmegebihren, ohne Berlcksichtigung von
Fondssteuern, jedoch unter Berticksichtigung aller dem Fonds direkt angelasteten Gebiihren.

Performance je Kalenderjahr

B 3 Banken Aktien-Dachfonds

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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4. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist

= Empfohlene Mindestbehaltedauer

10 — 15 Jahre
= Erfahrung des Anlegers
Unerfahrener Anleger Erfahrener Anleger
= Risikotoleranz des Anlegers
Konservativer Anleger risikofreudiger Anleger

3. Wirtschaftliche Informationen

1.

Geltende Steuervorschriften fiir in Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige
Anleger

Der Fonds selbst unterliegt keinen Steuern vom Vermdgen und Ertrag. Ausgeschuttete (inkl.
Zwischenausschuttungen), ausschuttungsgleiche ordentliche Ertréage (Zinsertrage, Dividenden)
und bestimmte ausschittungsgleiche auflerordentliche Ertrage (realisierte Kursgewinne aus
der VerauBerungen von Wertpapieren und derivativen Instrumenten) unterliegen beim
privaten Anleger der 25% Kapitalertragsteuer und sind endbesteuert.

Fur vor dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist.

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverduBerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bei Veraufierung ab dem 01. April 2012 erfolgt
die Besteuerung durch die depotfihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlés der Fondsanteile einer
25%igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Werden die ab 01.01.2011 angeschafften Anteile
vor dem 01.04.2012 verdullert, gilt eine verlangerte Spekulationsfrist (d.h. die
steuerpflichtigen Ertrage sind im Wege der Veranlagung zu versteuern).

Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage (bei Steuerauslandern) richtet sich nach der
jeweiligen nationalen Steuergesetzgebung. Wir empfehlen die Beiziehung eines
Steuerexperten.

2. Ein- und Ausstiegsprovisionen

= Kosten, die dem Anteilinhaber direkt bei der Ausgabe oder Riicknahme des Anteilscheines
angelastet werden
Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betragt bis zu 4,00 % des Wertes
des Anteiles. Seitens der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. wird kein
Rucknahmeabschlag verrechnet. Etwaige sonstige Kosten im Zuge der Ausgabe oder der
Rucknahme unterliegen den Geblhrenregelungen der jeweiligen Zahl- und Einreichstelle.

3. Etwaige sonstige Provisionen und Geblihren
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= Kosten, die aus dem Fondsvermdgen heraus bezahlt werden
Kosten, die mit einem bestimmten Prozentsatz im Verhéltnis zum Wert des
Fondsvermoégens verrechnet werden 1,15 %

= Sonstige Kosten, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind
Fur die Verwahrung der Anteilscheine kdnnen von der jeweiligen depotfiihrenden Stelle
Depotgebiihren verrechnet werden.
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= Angabe der TER (Total Expense Ratio) (Stichtag 30.06.2011) 2,2338 % *

Hinweis: Die jeweils aktuellste TER sowie die TER vorausgegangener Rechnungsjahre sind auf
der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter www.3bg.at (Punkt INFO CENTER) ersichtlich.

Die TER beinhaltet alle Kosten, die dem Fonds angelastet werden, mit Ausnahme der
Transaktionskosten und diesen vergleichbaren Kosten. Die TER wird an Hand der Zahlen
des letzten gepruften Rechenschaftsberichtes berechnet. Die TER gibt das Verhaltnis der
Gesamtkosten des Kapitalanlagefonds zum durchschnittlichen Gesamtvermdgen des
Kapitalanlagefonds wieder und wird zumindest einmal jahrlich auf Basis der gepriften
Daten des Rechenschaftsberichtes ex post berechnet.

Die Berechnung einer synthetischen TER die bei einer Veranlagung von mehr als 10 %
des NAV in anderen Fondsanteilsscheinen verpflichtend vorgesehen ist erfolgt nach
folgender Berechnungsweise: Neben der TER des Kapitalanlagefonds werden die jeweiligen
TER’s der Subfonds kapitalgewichtet bertcksichtigt. Bei Subfonds die Uber keine TER
verfugen wird stattdessen die maximale Verwaltungsgebuhr zur Berechnung herangezogen.
Die Gesamtkosten werden um etwaig erhaltene Rickvergitungen von Subfonds bereinigt.

* (Synthetische)Total Expense Ratio unter Berlcksichtigung der durchschnittlichen TER der
enthaltenen Subfonds plus der TER des 3 Banken Aktien-Dachfonds abziiglich eventuell
erhaltener Bestandsprovisionen.

= Angabe der PTR (Portfolio Turnover Ratio)
Die Portfolio Turnover Ratio betragt auf Basis des letzten Fondsrechnungsjahres
(Stichtag 30.06.2011) 117,12 %o

Die Portfolio Turnover Ratio gibt das Verhaltnis der Wertpapiervolumina im
Betrachtungszeitraum zum durchschnittlichen Fondsvermdgen im Betrachtungszeitraum,
bereinigt um die Volumina aus Anteilscheingeschaften, an. Je naher sich die so ermittelte
Kennziffer gegen 0 richtet, umso direkter stehen die getatigten Transaktionen im
Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen.

Hinweis: Die jeweils aktuellste PTR sowie die PTR vorausgegangener Rechnungsjahre sind auf
der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter www.3bg.at (Punkt INFO CENTER) ersichtlich.

PTR-Formel: [(Summe 1 — Summe 2) / M] x 100

wobei bedeuten:

X = Kaufe von Wertpapieren

Y = Verkaufe von Wertpapieren

Summe 1 = Summe der Transaktionen in Wertpapieren = X + Y
S = Zeichnungen von Fondsanteilen

T = Rucknahme von Fondsanteilen

Summe 2 = Summe der Transaktionen in Fondsanteilen =S + T
M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamtvermdgens

4. Den Handel betreffende Informationen

1.
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Art und Weise des Erwerbs der Anteile

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei den unter Pkt. 1.6. angefiihrten Zahl- und
Einreichstellen erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Hinsichtlich eventueller Vertriebsbeschrdnkungen dieses Fonds sind die
Ausfiihrungen im Disclaimer auf Seite 2 des vollstdndigen Verkaufsprospektes zu
beachten!

. Art und Weise der VerdulBerung der Anteile

Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Riicknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine
oder durch Erteilung eines Rucknahmeantrags bei der Depotbank verlangen. Die
Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis,
der dem Wert eines Anteiles, abgerundet auf den nachsten Cent entspricht, fir Rechnung des
Fonds zuriickzunehmen.
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Die Auszahlung des Rickgabepreises sowie die Errechnung und Veroffentlichung des
Rucknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Verodffentlichung gemdR § 10 der Fondsbestimmungen voriibergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verwertungserléses abhéngig gemacht werden, wenn auergewo6hnliche
Umstande vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber
erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine ist dem
Anleger ebenfalls gemél § 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu geben.

Fur den 3 Banken Aktien-Dachfonds besteht die Mdoglichkeit einen Fondssparplan
abzuschlielen. Die Mindestanlagesummen unterliegen den Regelungen der Zahl- und
Einreichstellen.

3. Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Verdffentlichung bzw.
zZurverfiigungstellung der Anteilpreise
= Vero6ffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Der Ausgabe- und Rucknahmepreis wird borsetéglich von der Depotbank ermittelt und in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung (Der Standard) mit Erscheinungsort
im Inland und/oder in elektronischer Form auf der Internetseite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft (www.3bg.at) veroffentlicht.

5. Zusatzliche Informationen
1. Hinweis
Der vereinfachte Prospekt enthalt in zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen
Uber den Kapitalanlagefonds. Nahere Informationen beinhaltet der vollstandige Prospekt. Dem
Anleger wird der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung vor
Vertragsabschluss kostenlos angeboten und nach Vertragsabschluss zur Verfugung gestellt.

Zudem werden dem interessierten Anleger der zurzeit glltige vollstandige Verkaufsprospekt
(Stand 01. September 2011) und die allgemeinen Fondsbestimmungen in Verbindung mit den
Besonderen Fondsbestimmungen vor und nach Vertragsabschluss kostenlos zur Verfiigung
gestellt. Der vollstandige Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten
Rechenschaftsbericht. Wenn der Stichtag des Rechenschaftsberichtes langer als acht Monate
zuruickliegt, wird dem interessierten Anleger auch der Halbjahresbericht kostenlos zur
Verfiigung gestellt.

2. zZustdndige Aufsichtsbehdrde
Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien.

3. Angabe einer Kontaktstelle bei der gegebenenfalls weitere Auskiinfte eingeholt
werden kénnen
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H., Untere Donauléande 28, 4020 Linz
e-mail: fonds@3bg.at

4. Verdffentlichungsdatum des Verkaufsprospektes
Version 01. September 2011

6. Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Der Vertrieb der Anteile ist der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 132 InvG
angezeigt worden.

Zahlstelle in Deutschiand
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Minchen und
deren Geschéaftsstellen.

Bei der deutschen Zahlstelle kdnnen Ricknahmeantrage fur die Anteile des ,3 Banken Aktien-
Dachfonds” eingereicht und die Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen sowie sonstige
Zahlungen durch die deutsche Zahlistelle an die Anteilinhaber auf deren Wunsch in bar ausgezahlt
werden.
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Ebenfalls bei der deutschen Zahistelle sind alle erforderlichen Informationen fir die Anleger
kostenlos erhéltlich:

= die Fondsbestimmungen *

= der vollstandige und vereinfachte Verkaufsprospekt *
= die Jahres- und Halbjahresberichte * sowie

= die Ausgabe- und Ricknahmepreise.

* Die genannten Unterlagen sind dem interessierten Anleger vor Vertragsabschluss kostenlos und
unaufgefordert anzubieten sowie zur Verfiigung zu stellen.

Zusatzlich zu den vorgenannten Unterlagen steht bei der deutschen Zahistelle die Zahl- und
Vertriebsstellenvereinbarung, die zwischen der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.,
Linz, und der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, geschlossen wurde, zur Einsichtnahme
zur Verfligung.

Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile werden in der Bundesrepublik Deutschland in der
Borsen-Zeitung, Dusseldorfer StralRe 16, D-60329 Frankfurt am Main, alle Ubrigen Informationen
werden im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Vertriebsstelle fiir Deutschiand
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Muinchen.

Steuerliche Informationen Deutschland

Die steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG werden von der KPMG Alpen-
Treuhand GmbH ermittelt und es wird gemaR § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung
abgegeben, ob die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden.

Die Veroffentlichung der steuerlichen Angaben erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.

Deutsche Wertpapierkenn-Nr. 577.966
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ANHANG 1

1. Angaben uUber die Geschaftsfuhrung
= Alois Wogerbauer, CIIA; Untere Donaulédnde 28, 4020 Linz
= Mag. Dietmar Baumgartner, Untere Donaulande 28, 4020 Linz
(sonstige Tatigkeiten: Stiftungsvorstand der Privatstiftung der Oberbank AG)
= Dr. Gustav Dressler, Hoher Markt 3, 1010 Wien
(sonstige Tatigkeiten: Geschaftsfiihrer Generali Capital Management GmbH)

2. Aufsichtsrat, Grundkapital

= Erich Stadlberger, MBA, Vorsitzender
(sonstige Tatigkeiten: Leiter Private Banking & Asset Management der Oberbank AG)

= Axel Sima, Vorsitzender-Stellvertreter
(sonstige Tatigkeiten: Sprecher der Geschéftsfiihrung bei der Generali Capital Management GmbH, Vorstandsmitglied
bei der Generali Pensionskasse AG, Mitglied der Geschéftsfihrung bei der B.V. Algemene Holding en Financierings
Maatschappij, Diemen, Niederlande, Vorsitzender des Aufsichtsrates bei der Generali 3Banken Holding AG)

= Karl Mertel, Mitglied
(sonstige Tatigkeiten: Leiter Privatkundengeschaft der BKS Bank AG)

= Dr. Nikolaus Mitterer, Mitglied
(sonstige Tatigkeiten: Leiter der Abteilung Konzernrecht & Compliance der Generali Holding Vienna AG, Vorstand der
Generali 3Banken Holding AG, Geschéftsfuhrer der Generali Beteiligungsverwaltung GmbH, Geschéftsfiihrer der
Generali Vermdgensberatung GmbH, Aufsichtsrat bei der Generali Pensionskasse AG)

= Mag. Robert Walcher, Mitglied
(sonstige Tatigkeiten: Leiter Privatkundengeschaft der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft,
Geschéaftsfuhrer bei der BTV 2000 Beteiligungsverwaltungsgesellschaft m.b.H, Geschéaftsfihrer bei der BTV
Beteiligungsholding GmbH, Geschéftsfihrer bei der BTV Hybrid | GmbH, Geschéftsfiihrer bei der BTV Hybrid || GmbH)

= Mag. Paul Hoheneder, Mitglied
(sonstige Tatigkeiten: Leiter Rechnungswesen der Generali Gruppe Wien)

Das eingezahlte Grundkapital der Gesellschaft betréagt 2.600.000 Euro.

3. Aktionare/Gesellschafter
= Generali Holding Vienna AG, Wien
= Oberbank AG, Linz
= Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck
= BKS Bank AG, Klagenfurt

4. Aufstellung samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Kapitalanlagefonds
Publikumsfonds

3 Banken Absolute Return-Mix — Miteigentumsfonds geman § 20a InvFG

3 Banken Amerika Stock-Mix — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Aktien-Dachfonds- Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Euro Bond-Mix — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Defensiv-Pensionsfonds — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Dividend Stock-Mix — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Dividenden Strategie 2015 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
3 Banken Dividenden Strategie 2015/2 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
3 Banken Emerging-Mix — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Emerging Market Bond-Mix — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG
3 Banken Europa Stock-Mix — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Europa Bond-Mix — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken European Top-Mix — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Immo-Strategie — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Inflationsschutzfonds — Miteigentumsfonds gemaR 8§ 20 InvFG

3 Banken Global Stock-Mix — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Hochzins 2015 — Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG

3 Banken Long Term Eurobond-Mix — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
3 Banken KMU-Fonds — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Netto-Rentenfonds — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Offensiv-Pensionsfonds — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Osterreich-Fonds - Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Portfolio-Mix — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Protect Plus-Fonds - Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Renten-Dachfonds — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Sachwerte-Fonds — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

3 Banken Short Term Eurobond-Mix — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
3 Banken Staatsanleihen-Fonds — Miteigentumsfonds gemaR 8 20 InvFG

3 Banken Strategie Klassik — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Strategie Dynamik — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Strategie Wachstum — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

3 Banken Top-Rendite 2013 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Top-Rendite 2014 — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG
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3 Banken Top-Rendite 2014/2 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
3 Banken Value-Aktienstrategie - Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 Banken Wahrungsfonds — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3 Banken Wertsicherungsfonds | - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

BKS Vermogensmanagement Plus, - Miteigentumsfonds gemaf § 20a InvFG
Generali EURO Stock-Selection — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

WSS Europa - Miteigentumsfonds gemafR § 20 InvFG

WSS International - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

arcus alpha — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

Ascensio |l Absolute Return Bond Fund — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
Certus — Miteigentumsfonds gemaR 8§ 20a InvFG

Diamind - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

MFI-AM Maximum of Two: Emerging Markets Aktienfonds — Eurobonds - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG
Primus - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

TVG Fonds - Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

TVG Dynamik plus - Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

GrolSanleger- und Spezialfonds
3BG-Cash - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3BG-DIV — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3BG-SW - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

3BG Trend A - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

3BG Trend B - Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

3 BV 1 — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

ADEMAC Total Return — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

ADEMAC Indexing Fund — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

Akzent — Miteigentumsfonds geméR § 20 InvFG (Spezialfonds)

AMAPA Fund - Miteigentumsfonds geméf § 20a InvFG (Spezialfonds)

BONUS Global Equity - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

BTV 1 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

BTV 2 — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

CEE-LIQUID — Miteigentumsfonds gemaR 8 20 InvFG (Spezialfonds)

Energie Ried Vorsorgefonds - Miteigentumsfonds geméaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

Figurella Global Invest - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

Generali-Zukunftsvorsorgefonds | — Miteigentumsfonds geméf § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 11 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 111 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 1V — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2006/20 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2006/30 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2007/12 — Miteigentumsfonds geman § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2008/12 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2008/15 — Miteigentumsfonds geméfR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2010/20 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
Generali-Zukunftsvorsorgefonds 2010/30 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG iVm § 108h Abs. 1 EstG (Spezialfonds)
GEN4A - Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG (Spezialfonds)

GEN4-Dividends— Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG (Spezialfonds)

GSBond — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

GLBond — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

Globevest | — Miteigentumsfonds gemal § 20a InvFG (Spezialfonds)

GLStock — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

Oberbank Management Asset Mix-Plus— Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

Oberbank Management Bond-Plus— Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

Oberbank Management Stock-Plus— Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

OBK DF1, Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 1 — Miteigentumsfonds gemaR 8§ 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 2 — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

OBK 4 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 5 — Miteigentumsfonds gemafR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 50 — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 100 — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

OBK 101 — Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

OBK 10 — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 14 — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 20 - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

OBK 21 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK 23 — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK 24 — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 26 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG

OBK 27 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK 29 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK 30 - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (Spezialfonds)
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OBK 31 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK 32 - Dividende - Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG (Spezialfonds)

OBK 33 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK 36 - Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

ODF 15 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

OBK APM - Dividende — Miteigentumsfonds gemaR 8§ 20 InvFG (Spezialfonds)
OBK APM - Fonds - Miteigentumsfonds geméf § 20a InvFG (Spezialfonds)
OBK-AT — Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG

OBK-QE — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

STIEGL 1 - Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

Theodosius — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

Trodat Cash - Miteigentumsfonds gemaf § 20a InvFG (Spezialfonds)

Valerie — Miteigentumsfonds gemaR § 20a InvFG (Spezialfonds)

VBV 3 Banken Euro-Bond — Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG (Spezialfonds)
VM Strategie Dynamik — Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG

VM Strategie Klassik — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG

VM Strategie Aktien — Miteigentumsfonds gemal § 20 InvFG

Waiistenrot Osterreich-Fonds — Miteigentumsfonds geméaR § 20 InvFG (Spezialfonds)

5. Vertriebsstellen
= die Oberbank AG, Untere Donauléande 28, 4020 Linz,
= die Bank fur Tirol und Vorarlberg AG, Stadtforum, 6020 Innsbruck,
= die BKS Bank AG, St. Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt

und deren Filialen im Inland sowie in den verschiedenen Vertriebslandern.
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ANHANG 11

STEUERLICHE BEHANDLUNG

a) PRIVATVERMOGEN
Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Kapitalanlagefonds an Anteilinhaber wird, soweit diese
aus KESt pflichtigen Kapitalertrdgen stammt und sofern der Empfanger der Ausschittung der
Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fir diese
Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden
LAuszahlungen“ aus Thesaurierungsfonds als KESt fir den im Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen
Ertrag *) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundséatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug  sind  samtliche  Steuerpflichten des  Anlegers  abgegolten. Der
Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

Ausnahmen von der Endbesteuerung
Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:
a) fur im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere, sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertréage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fur im Fondsvermdgen enthaltene der dsterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern
auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrdge sind in der
Einkommensteuererklarung in der Spalte ,Neben den angefiuihrten Einkiinften wurden Einkinfte
bezogen, fir die das Besteuerungsrecht aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem
anderen Staat zusteht* anzufuhren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung
geman § 240 BAO mdglich.

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendungen der
25% KESt. 20% der aullerordentlichen Ertrdge des Fonds (Kursgewinne aus der Realisierung von Aktien
und Aktienderivaten) unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

Fur Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.06.2011 beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage
der aulRerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf 30% erhoht.

Fur Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der
auBerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 30% auf 40% erhdoht.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der
auBerordentlichen Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und Anleihenderivate erweitert und 50% aller
realisierten auBerordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, werden 60% aller realisierten aufRerordentlichen
Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerauRerung der Fondsanteile:

Fur vor dem 01.01. 2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjéhrige Spekulationsfrist weiter (8§ 30 EStG
idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverduflerung einer Besteuerung der
realisierten Wertsteigerung. Bei VerauRerung ab dem 01. April 2012 erfolgt die Besteuerung durch die
depotfihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert
und dem Verkaufserlds der Fondsanteile einer 25%igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Fir Zwecke des
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhdhen wéahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge
die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wéhrend erfolgte Ausschittungen bzw. ausgezahlte KESt die
Anschaffungskosten vermindern.

Etwaige VerduBerungsverluste koénnen im selben Kalenderjahr mit positiven Einklnften aus
Kapitalvermodgen (ausgenommen Zinsertrage bei Kreditinstituten) im Rahmen der Veranlagung geltend
gemacht werden.

Werden die ab 01.01.2011 angeschafften Anteile vor dem 01.04.2012 veraufiert, gilt eine verlangerte
Spekulationsfrist (d.h. die steuerpflichtigen Ertréage sind im Wege der Veranlagung zu versteuern).
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b) BETRIEBSVERMOGEN

Besteuerung und Steuerabgeltung fur Anteile im Betriebsvermégen nattrlicher Personen
Fur natdrliche Personen, die Einkinfte aus Kapitalvermégen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fir KESt pflichtige Ertrage durch den KESt
Abzug (KESt I und KESt II) als abgegolten.

Ausschittungen (Zwischenausschiittungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von
ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus ausléandischen Subfonds sind mit dem Tarif zu versteuern.

Fur Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschittungen sowie samtliche
ausschittungsgleiche ordentliche und auRerordentliche Ertrage (samtliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermogen steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen
Ertragen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fur
Geschaftsjahre, die im KJ 2012 beginnen, mdglich.

Kursgewinne aus der VerduBerung von Fondsanteilen, die vor dem 01.04.2012 veraufRert werden, sind im
Wege der Veranlagung zu erfassen. Samtliche bereits versteuerte Ertrage vermindern diesen
VerauBerungsgewinn. Bei VeraduBerung nach dem 31.03.2012 von im Betriebsvermdgen natirlicher
Personen befindlicher Fondsanteile kommt bereits der 25% Sondersteuersatz zur Anwendung.

Besteuerung und KESt 11 Abzug bei Anteilen im Betriebsvermédgen juristischer Personen
Ausschittungen und ausschittungsgleiche ordentliche Ertrage (Zinsen, Dividenden) sind steuerpflichtig.

Ausschittungen von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von ausschuttungsgleichen
Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind mit der Koérperschaftsteuer (KOSt) zu versteuern.

Fur Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschittungen sowie samtliche
ausschittungsgleiche ordentliche und auRerordentliche Ertrage (sdmtliche Realisierungen von
Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermogen steuerpflichtig (soweit sie aus steuerpflichtigen
Ertragen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fur
Geschaftsjahre, die im KJ 2012 beginnen, mdglich.

Ausléndische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 06.07.2009): Bulgarien, Irland,
Zypern), aus Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten stammen, sind von der
Korperschaftsteuer befreit. Die tibrigen auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserklarung gemaR § 94 z5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fur
Anteile im Betriebsvermdgen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen
aus Thesaurierungsfonds als Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in Abzug gebrachte und an das
Finanzamt abgefiihrte KESt kann auf die veranlagte Koérperschaftsteuer angerechnet werden.

KORPERSCHAFTEN MIT EINKUNFTEN AUS KAPITALVERMOGEN

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einklnfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die Kérperschaftsteuer
fur KESt Il-pflichtige Kapitalertrdge durch den Steuerabzug als abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie
Dividenden ist riickerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitalertrdgen grundsatzlich der 12,5% Zwischensteuer.
Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitalertragen ab der Veranlagung 2011 grundsétzlich
der 25% Zwischensteuer. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist ruckerstattbar.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7.2009): Bulgarien, Irland,
Zypern), aus Norwegen sowie aus vergleichbaren Drittstaatgen stammen, sind von der Korperschaftsteuer
befreit. Die iibrigen auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverduflerung einer Besteuerung der
realisierten Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt ab dem 01. April 2012 bei Depotfiihrung im Inland
durch die depotfiihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert und dem Verkaufserlds der Fondsanteile einer 25%igen KESt unterwerfen. Fiir Zwecke
des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhéhen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrage
die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wéhrend erfolgte Ausschittungen bzw. ausgezahlte KESt die
Anschaffungskosten vermindern.

Hinweis fiir alle Steuerpfiichtige:
In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben Uber die steuerliche Behandlung der
Fondsausschiittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrage enthalten.

*) gilt nicht fur vollthesaurierenden Fonds

Seite 29 3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H.



ANHANG 111

Allgemeine Fondsbestimmungen
3 Banken Aktien-Dachfonds, Miteigentumsfonds gemaf § 20 InvFG

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anteilinhabern und der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
(nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fir den von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Kapitalanlagefonds,
die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen
Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des Osterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in der jeweils
geltenden Fassung (nachstehend ,,InvFG* genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile
1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehorigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt.
Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert.
Nach MaRgabe der besonderen Fondsbestimmungen kdnnen die Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen
ausgegeben werden.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung) dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der Sammelurkunde
verbrieften Miteigentumsanteilen Miteigentum an samtlichen Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zuséatzliche Anteilscheine an die Anteilsinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge
der Hohe des errechneten Anteilwertes (8 6) eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentimer
gelegen erachtet.

8§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden
Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Die Sammelurkunden tragen die handschriftlichen Unterschriften des Vorsitzenden des Aufsichtsrates sowie zweier
Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft.

8 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Uber die Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen und die Rechte
aus diesen Vermdgenswerten auszuiliben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fir Rechnung der Anteilsinhaber. Sie hat
hierbei die Interessen der Anteilsinhaber und die Integritat des Marktes zu wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und
gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des 8§ 84 Abs. 1 AktG anzuwenden und die Bestimmungen des InvFG sowie die
Fondsbestimmungen einzuhalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und diesen auch das
Recht tberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fiir Rechnung der Anteilsinhaber tber
die Vermdgenswerte zu verfligen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

3. Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds durfen auf3er in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen - vorgesehenen
Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
andere Finanzanlagen gem&R 88 20 und 21 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum
Fondsvermdégen gehdren.

§ 5 Depotbank
Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (8 13) fuhrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und ubt alle
Ubrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen Ubertragenen Funktionen aus.

8§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteiles (Anteilwert) fur jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu errechnen und den
Ausgabepreis und Rucknahmepreis (§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Ricknahme der Anteile
stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.
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Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlief3lich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte, der zu ihm
gehdrigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuzuglich des Wertes der zum Kapitalanlagefonds gehdrenden
Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen gemafl §8 20 und 21 InvFG, Geldbetréage, Guthaben, Forderungen und sonstigen
Rechte, abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Bei der Ermittlung der Kurswerte werden die letztbekannten Bérsekurse bzw. Preisfeststellungen zugrunde gelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilwert zuzuglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der Ausgabekosten der
Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der Rundung ist in den
besonderen Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis werden gemaR § 18 InvFG iVm. § 10 Abs. 3 KMG fir jede Anteilscheingattung in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Inland und in elektronischer Form auf
der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht.

§ 7 Rucknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen Riicknahmepreis
auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Anteilscheines, der noch nicht falligen Ertragnisscheine und des
Erneuerungsscheines.

2. Der Riucknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteiles, abziiglich eines Abschlages und/oder einer Abrundung, soweit
dies in den besonderen Fondsbestimmungen (8 25) angefiihrt ist. Die Auszahlung des Rucknahmepreises sowie die
Errechnung und Veroffentlichung des Rucknahmepreises gemédR § 6 kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die
Finanzmarktaufsicht voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie
vom Eingang des Verwertungserléses abhangig gemacht werden, wenn auflergewthnliche Umsténde vorliegen, die dies
unter Berlicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines Fondsvermdgens in
Vermodgenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz
offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung
1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veroffentlicht die
Kapitalanlagegesellschaft einen geméf § 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds
verdffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemal § 12 InvFG erstellten Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank zur
Einsicht aufgelegt und auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft zur Verfigung gestellt.

8§ 9 Behebungszeit fur Ertragnisanteile
Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjahrt nach Ablauf von funf Jahren. Solche
Ertréagnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Veroffentlichung
Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veroffentlichungen - ausgenommen die Verlautbarung der gemaR § 6 ermittelten Werte
- findet § 10 Abs. 3 und Abs. 4 KMG Anwendung. Die Verdéffentlichungen kénnen entweder

. durch vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung

. oder indem Exemplare dieser Verdffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahistellen in ausreichender
Zahl und kostenlos zur Verfigung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und die Abholstellen im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung kundgemacht wurden oder

. gemal § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft

erfolgen.

Die Mitteilung gemaR § 10 Abs. 4 KMG erfolgt im Amtsblatt zur Wiener Zeitung. Fir Prospektanderungen gemaR § 6 Abs. 2
InvFG kann die Mitteilung gemaR § 10 Abs. 4 KMG auch lediglich in elektronischer Form auf der Internetseite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft erfolgen.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit Zustimmung der
Depotbank @ndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist zu veréffentlichen.
Sie tritt mit dem in der Verodffentlichung angegebenen Tag, frilhestens aber drei Monate nach der Verdffentlichung in Kraft.

§ 12 Kundigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung durch die
Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten bzw. sofern das Fondsvermdgen
EUR 370.000 unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kuindigungsfrist durch 6ffentliche Bekanntmachung (§ 10) kindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung dieses Kapitalanlagefonds, so wird die Verwaltung oder
Abwicklung nach den diesbeziiglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.
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§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermogen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2 bzw. § 14 Abs.
4 InvFG mit Fondsvermdégen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds auf
Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds (bertragen bzw. Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds in das
Fondsvermdgen des Kapitalanlagefonds ubernehmen.
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Besondere Fondsbestimmungen

fir den 3 Banken Aktien-Dachfonds, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (nachstehend
~Kapitalanlagefonds").
Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die BKS Bank AG, Klagenfurt.

8§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine
1. Zahl- und Einreichstellen fur die Anteilscheine und Ertragnisscheine sind die BKS Bank AG, Klagenfurt, die Oberbank AG,
Linz, die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck, sowie deren Filialen.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug ausgegeben.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

3. Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Auszahlungen gemaf} § 29 durch
das jeweils fur den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.

8 15 Veranlagungsinstrumente und -grundséatze

1. Fir den Kapitalanlagefonds durfen nach MalRgabe der 88 4, 20 und 21 des InvFG und der 88 16ff dieser
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Finanzanlagen erworben
werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der
Anteilinhaber nicht verletzt werden.

2. Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdogenswerte nach folgenden Veranlagungsgrundsatzen

ausgewahilt:

=  Wertpapiere (einschlief3lich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Risken)
Fir die Veranlagung des Kapitalanlagefonds werden bis zu 100 v.H. Anteile an Aktienfonds herangezogen.

= Geldmarktinstrumente
Fir den Kapitalanlagefonds kénnen auch Geldmarktinstrumente erworben werden; diese spielen im Rahmen der
Veranlagungsgrundsétze eine untergeordnete Rolle.

= Anteile an Kapitalanlagefonds
Fur den Kapitalanlagefonds kénnen bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens Anteile anderer Kapitalanlagefonds gemaR §
17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden.

= Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Der Kapitalanlagefonds kann auch Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten
halten; diese spielen im Rahmen der Veranlagungsgrundséatze eine untergeordnete Rolle.

= derivative Instrumente (einschlieflich OTC-Derivative)
Derivative Finanzinstrumente kdnnen sowohl mit als auch ohne Absicherungszweck zur Anwendung kommen. Im
Rahmen des Absicherungskonzepts versucht die Kapitalanlagegesellschaft je nach Marktlage und nach ihrem Ermessen
vor allem das Fremdwahrungsrisiko gegen Euro (zB durch Wahrungsterminkontrakte, Devisentermingeschéafte)
abzusichern. Diese Derivativgeschafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Kapitalanlagefonds zu verringern. Darlber
hinaus darf die Kapitalanlagegesellschaft fir den Kapitalanlagefonds als Teil der Anlagestrategie, vor allem zur
Investitionsgradsteuerung, zur Ertragssteuerung und als Wertpapierersatz Geschafte mit Derivaten tétigen. Der
Kontraktwert der Derivate ohne Absicherungszweck darf jedoch maximal 10 % des Fondsvermdgens betragen.

3. Werden fiur den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein Derivat eingebettet ist, so
hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der §8 19 und 19a zu bericksichtigen. Anlagen eines
Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7 und 8d InvFG nicht
beriicksichtigt.

4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder
von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens zuldssig.

§ 16 Borsen und organisierte Markte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie
= an der Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates amtlich notiert oder gehandelt werden oder
= an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Publikum offenen und ordnungsgemé&f funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder
= an einer im Anhang angefuhrten Borse eines Drittstaates amtlich notieren oder
= an einem im Anhang angefiihrten anderen anerkannten, geregelten, fur das Publikum offenen und ordnungsgeman
funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden oder,
= die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum Handel an
einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der vorgenannten anderen Mérkte beantragt wird und die
Zulassung spéatestens binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt.
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3.

Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, kénnen fir den Kapitalanlagefonds erworben
werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften tGber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
und entweder

= von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates, der
Européischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, oder

= von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Neuemissionen -
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

= von einem Institut begeben oder garantiert werden, das geméaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert wird, welches Aufsichtsbestimmungen
unterliegt und diese einhalt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, oder

= von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehdren, die von der Finanzmarktaufsicht zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR
handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder
um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer, eine oder mehrere bodrsennotierte Gesellschaften umfassenden,
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermagige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht die
Voraussetzungen der Zi. 1 und 2 erfiillen, angelegt werden.

8 17 Anteile von Kapitalanlagefonds

1.

4.

Anteile von Kapitalanlagefonds (=Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW), dirfen erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mehr
als 10 v.H. in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfillen (OGA) und deren
ausschlieBlicher Zweck es ist,

= beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und anderen liguiden Finanzanlagen zu investieren, und

= deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens der
Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden, dirfen insgesamt bis zu 30 v.H. erworben werden,
sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG erfillen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir eine getrennte
Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das
Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Fur den Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteile von Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds dirfen bis zu 20 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fir den Kapitalanlagefonds dirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

§ 19 Derivate

1.

Fur den Kapitalanlagefonds konnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der gemall 8 16 bezeichneten Markten gehandelt werden,
wenn es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzanlagen im Sinne des §
15, oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapitalanlagefonds gemaR seinen
Veranlagungsgrundséatzen (8 15) investieren darf.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Bei
der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen berucksichtigt.
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3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb der in 8§ 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG
festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht tberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate
1. Fur den Kapitalanlagefonds konnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (OTC-

Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche geméaR § 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenpartei einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind, die von der Finanzmarktaufsicht durch
Verordnung zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verdufBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen,

d) diese innerhalb der in § 20 Abs. 3 z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden und das
Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht liberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Uberschreiten:
a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des Fondsvermdgens,
b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

§ 19b Value at Risk
Nicht anwendbar.

8 20 Kreditaufnahme
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur H6he von 10 v.H. des
Fondsvermdégens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschéfte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG
Vermogensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkéufers, diese Vermdgensgegenstande zu einem im vorhinein bestimmten
Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten Preis zuriickzunehmen, fur das Fondsvermdgen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variable Zinsanspruche in
festverzinsliche Zinsanspriiche oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspriiche zu tauschen, soweit den zu
leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriiche aus Vermdgensgegenstanden des Fondsvermégens gegenuberstehen.

§ 23 Devisenswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Vermdgensgegenstande des
Fondsvermdgens gegen Vermogensgegenstande, die auf eine andere Wahrung lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 v.H. des
Fondsvermoégens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu Ubereignen,
dass der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten Leihdauer wieder
zuriick zu Ubereignen.

8§ 25 Ausgabepreis und Ricknahmepreis
Die Berechnung des Anteilswertes gemaR § 6 erfolgt in EUR.

Der Ausgabezuschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft betréagt bis zu 4,00 v.H. Fir die Ermittlung des
Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den nachsten Cent auf- bzw. abgerundet. Der Riicknahmepreis ergibt sich
aus dem Anteilwert auf- bzw. abgerundet auf den néchsten Cent. Die Ausgabe der Anteile ist grundséatzlich nicht beschrankt,
die Kapitalanlagegesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollsténdig
einzustellen.

§ 26 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1. Juli bis zum 30. Juni des né&chsten Kalenderjahres.

§ 27 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen
Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zu einer Hohe von 1,00v.H. des
Fondsvermogens, die in Teilbetrdgen zu Monatsendwerten erhoben wird. Diese Teilbetrédge sind mit 1/12 von 1,00 v.H. des am
jeweiligen Monatsende bestehenden Fondsvermdgens zu ermitteln.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen wie
insbesondere Kosten fur Pflichtverdffentlichungen, Depotgebihren, Depotbankgebihren, Prifungs-, Beratungs- und
Abschlusskosten.

§ 28 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschuttungsanteilscheinen
Nicht anwendbar.
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8§ 29 Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es ist bei
Thesaurierungsfondsanteilscheinen ab 1. Oktober des folgenden Rechnungsjahres ein geméaf § 13 3. Satz InvFG ermittelter
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

8§ 29a Verwendung der Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug
Nicht anwendbar.

§ 30 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlds erhélt die Depotbank eine Vergutung von 0,50 v.H.
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Anhang zu 8§ 16

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles Verzeichnis
der von ihm genehmigten Markte fuhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu
Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Méarkte
zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“groBeren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1 Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks_id=23&language=0&pageName=REGULATED_MARKETS_Display
&subsection_id=0"

1.2 Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Méarkte zu subsumieren:

1.2.1 Finnland OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Schweden OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. Gemal § 20 Abs. 3 Z 1 lit. b InvFG anerkannte Mérkte in der EU:
1.3.1 GroRbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Bdrsen in européaischen Landern aul3erhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1 Bosnien Herzegovina: Sarajevo, Banja Luka

2.3 Kroatien: Zagreb Stock Exchange

2.4 Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.5 Serbien und Montenegro: Belgrad

2.6 Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Bdrsen in aulRereuropaischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

35 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 Indien: Bombay

3.8 Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12  Korea: Seoul

3.13  Malaysia: Kuala Lumpur

3.14  Mexiko: Mexiko City

3.15  Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16  Philippinen: Manila

3.17  Singapur: Singapur Stock Exchange

3.18 Sidafrika: Johannesburg

3.19 Taiwan: Taipei

3.20  Thailand: Bangkok

3.21  USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),

Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.22  Venezuela: Caracas

3.23  Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

1“Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:

http://www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten Markte (MiFID

Database; ESMA)“ — ,view all‘]
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4. Organisierte Markte in LAndern au3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der Mitglieder
der International Securities Market Association (ICMA), Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Bdrsen mit Futures und Options Méarkten

5.1
5.2
5.3

5.4
55

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
511
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16

Seite 38

Argentinien:

Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:
Schweiz:
Tirkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange(SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago, Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)

GZ 25 5124/1-V/13/99 vom 20.05.1999

GZ 25 5124/3-V/13/01 vom 16.10.2001

GZ 25 5124/2-V/13/02 vom 28.01.2002

GZ 25 5124/3-FMA-1/3/03 vom 03.12.2003

GZ 25 5124/4-FMA-1/3/03 vom 19.01.2004

GZ 25 5124/2-FMA-1/3/04 vom 29.03.2004

GZ 25 5124/7-FMA-1/3/04 vom 03.09.2004

GZ FMA-IF25 5100/0002-INV/2006 vom 12.01.2006
GZ FMA-IF25 5100/0034-INV/2009 vom 18.08.2009
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ANHANG 1V

Grundsatze fur die Austibung von Stimmrechten in der
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Gemal den einschlagigen investmentfondsrechtlichen Bestimmungen hat die 3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H. wirksame und angemessene Strategien im Hinblick darauf festgelegt,
wann und wie die mit den einzelnen Finanzinstrumenten verbundenen Stimmrechte ausgelibt werden
sollen, damit dies ausschlieflich zum Nutzen des betreffenden Investmentfonds ist. Aus
Effizienzgrinden erfolgt die Ausuibung eines Stimmrechts stets dann, wenn ein mafigeblicher Anteil an
der Marktkapitalisierung einer Aktiengesellschaft vorhanden ist. Dieser maRgebliche Anteil ist aus Sicht
der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. dann gegeben, wenn auf
Gesamtunternehmensebene zumindest 3,0 % der Stimmrechte vorhanden sind. Im Einzelfall kann
eine Stimmrechtsausibung jedoch auch dann erfolgen, wenn wesentlich geringere Beteiligungen
vorhanden sind, dies jedoch aufgrund der Wahrnehmung der Anlegerinteressen erforderlich erscheint.

Die Grundsatze zur Ausubung von Stimmrechten sollen hochstmogliche Flexibilitdét bei
Abstimmungsentscheidungen ermdglichen, welche alle relevanten Faktoren bertcksichtigen um eine
individuelle Entscheidung im Interesse des Anteilsinhabers zu ermdglichen. Ziel ist eine unabhangige
und mdoglichst umfassende Wahrnehmung der Interessen der Anteilsinhaber des jeweiligen
Sondervermdgens auf Hauptversammlungen gewahrleisten zu kdénnen. Die festgelegten Grundsatze
werden mindestens einmal jahrlich im Hinblick auf ihre Aktualitat gepriift und gegebenenfalls adaptiert
— im Anlassfall jedoch sofort adaptiert.

Fur die nachstehenden Punkte werden im Bezug auf die Ausibung von Stimmrechten folgende
Richtlinien verbindlich festgelegt:

a) Aktionarsrechte: Alle MalRnahmen, welche zu Einschrénkungen der Rechte von Aktionéren
fuhren, werden seitens der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. strikt
abgelehnt.

b) Geschaftsbericht sowie Jahresabschluss: Erfordernis einer hochstmdglichen Transparenz
in Bezug auf die Berichterstattung. Sollte aus Sicht der 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft m.b.H. eine unzureichende, verspatete oder rechtswidrige Rechnungslegung
vorherrschen, wird sie sich der Stimme enthalten oder dagegen stimmen.

c) Wirtschaftsprufer: Pramisse der Unabhéngigkeit des Wirtschaftspriifers sowie der
objektiven Prifung der jeweiligen Gesellschaft. Sollte dies nicht gegeben sein wird die 3
Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. gegen die Bestellung stimmen.

d) Vorstand/Aufsichtsrat: Eine Zustimmung zur Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern wird
nur bei entsprechender fachlicher Qualifikation und Unbefangenheit erteilt — ansonsten erfolgt
eine Stimmenthaltung. Hinsichtlich der Vergitung werden Vergutungsmodelle unterstitzt,
welche an eine langfristig positive Entwicklung des Unternehmens gekoppelt sind. Die
Vergitung muss der GroRe und Komplexitat der betreffenden Aktiengesellschaft angemessen
sein. Eine Entlastung von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern wird verweigert, sofern
erhebliche Zweifel an deren Leistungen bestehen bzw. ein im Branchenvergleich wiederholt
schlechter Geschéftsverlauf des Unternehmens vorliegt.

e) Verwendung des Bilanzgewinns/Dividende: Die Dividendenpolitik muss nach Abwagung
aller relevanter Faktoren (Jahresergebnis, Eigenmittelstruktur, ...) den Interessen der
Aktionare und der langfristigen Stabilitit der Aktiengesellschaft ausgewogen Rechnung
tragen. Keinesfalls darf mit der Ausschittung die Unternehmenssubstanz angegriffen werden.
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f) KapitalmalRnahmen: Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. wird
Kapitalerhéhungen nur dann zustimmen, wenn dadurch die langfristigen Erfolgsaussichten des
Unternehmens verbessert werden und die Bezugsrechte bestehender Aktionare gewahrt
werden. Aktienriickkaufprogrammen wird nur dann zugestimmt, wenn der Rickkauf im besten
Interesse der Aktionare erfolgt, nicht jedoch zum alleinigen Zweck der Festigung der Position
des Managements bzw. als Mittel fir Abwehrmafnahmen.

g) Fusionen/Akquisitionen: Das jeweilige Abstimmverhalten wird im Einzelfall entschieden,
wobei als Grundlage eine faire und gleichberechtigte Behandlung von Aktionaren
herangezogen wird. Eine Zustimmung der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
findet nur dann statt, wenn der gebotene Preis dem fairen Wert entspricht bzw. wenn eine
nachhaltig erfolgsversprechende Strategie erkennbar ist oder ein entsprechender Mehrwert
durch Effizienzsteigerung erkennbar ist.

h) Anderung bzw. Erganzung der Satzung: Wird nur zugestimmt, sofern dadurch die Rechte
der Aktionare sinnvoll gestarkt werden und die Gleichbehandlung von Aktiondren nicht
gefahrden.

Das Stimmrecht wird unter Berlcksichtigung der Anlageziele des Sondervermdgens ausgeibt. Dies
erfordert etwa eine Bedachtnahme auf ethische, soziale und 0kologische Kriterien bei der
Stimmrechtsausiibung eines nachhaltig investierenden Investmentfonds.

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. kann bei der eigenstandigen
Entscheidungsfindung hinsichtlich ihrer Stimmrechtsausibung auf externe Beratung zugreifen,
wodurch den Anteilsinhabern jedoch keine zuséatzlichen Kosten entstehen. Auch bei fremddelegierten
Mandaten wird die Stimmrechtsausiibung ausschlieBlich durch die 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft m.b.H. durchgefiihrt. Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. wird in
einem internen schriftlichen Bericht ihr jeweiliges Abstimmungsverhalten entsprechend dokumentieren.
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ANHANG V

Best Execution Policy der
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

I. Grundséatze Uber die bestmdgliche Auftragsausfuhrung in Aktien, ETFs und Derivaten

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. kommt der Verpflichtung zur bestmdglichen
Orderausfuihrung (Best Excecution) dahingehend nach, indem sie Uber die Auswahl der Gegenpartei
(Counterpart), Uber die die Transaktionen fur das verwaltete Sondervermégen abgewickelt werden,
nach objektiven Kriterien und unter ausschlieRlicher Wahrung der Interessen der Anleger und
Integritdt des Marktes mit der Sorgfalt einer ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleitung
entscheidet.

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. hat wirksame Malinahmen implementiert, um
im Rahmen der Umsetzung der Investmententscheidungen bei der Ausfiihrung von Auftragen das
bestmdgliche Ergebnis zu erreichen. Zu bericksichtigen sind der Kurs, die Kosten, die Schnelligkeit,
die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und der Abwicklung sowie sonstige relevante Einflussfaktoren.

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. platziert alle Ihre Auftrage tber Aktien, ETFs
oder bdrsengehandelte Derivate Uber einen Broker an geregelten Méarkten oder bdrsendhnlichen
Handelssystemen. Nicht bérsengehandelte Derivate (sog. ,,OTC-Derivate”) werden mit dem jeweiligen
Counterpart auf der Grundlage von standardisierten Rahmenvertradgen abgeschlossen.

Bei der Ausfihrung von Auftrdgen durch einen Broker wird berlcksichtigt, ob die seitens der 3
Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. vorgegebenen Ausfiihrungsgrundsatze befolgt
werden, d.h. ob nach dem Grundsatz der ,Best Execution* vorgegangen wird und alle fir relevant
eingestuften Kriterien zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses berticksichtigt werden.

e Ausfiuhrungswege

Um eine bessere Vergleichbarkeit und eine objektivere Bewertung der einzelnen Broker zu erreichen,
werden diese tourlich einer Evaluierung unterzogen. Das Dienstleistungsangebot eines Brokers wird
dabei nach standardisierten Kriterien Giberwacht und die Ausfiihrung demnach bewertet.

Im Rahmen dieser tourlichen Evaluierung werden auch Broker bertcksichtigt, die aus dem Kreis
verbundener Unternehmen stammen. Bei Transaktionen, welche Uber verbundene Unternehmen
abgewickelt werden, wird eine Uber das uUbliche Mall hinausgehende Sorgfalt angewendet. Die
Auswahl der Broker erfolgt nach objektiven Kriterien (z.B. Stellung von Kursen, Qualitat der
Ausfiihrung, Liquiditat oder Settlement-Qualitat).

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. fiihrt eine Auflistung von Counterparts
(Brokerliste) mit denen gleichbleibend die besten Ergebnisse erzielt werden, wobei in regelmaRigen
Abstanden uberprift wird, ob Probleme in der Zusammenarbeit mit den auf dieser Brokerliste
angefiihrten Counterparts aufgetreten sind.

e Ausfuhrungsfaktoren/ -kriterien:

Um der Pflicht gerecht zu werden, jeden Auftrag nach den Grundséatzen Uber die Auftragsausfiihrung
auszufiihren, werden folgende Ausfiihrungsfaktoren herangezogen:

Kurs

Kosten der Transaktion

Schnelligkeit und Art der Ausfihrung
Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung
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OrdergroRe

Zeitpunkt der Order

Typ des Finanzinstruments

jede andere Erwagung, die fur die Ausfihrung des Auftrags entscheidend ist.

Obwohl der Preis generell ein Schlisselfaktor ist, kann der Wert einer bestimmten Transaktion durch
die Ubrigen Ausfiihrungsfaktoren beeinflusst werden. Die Wichtigkeit dieser oben genannten Faktoren
kann je nach Vorliegen der folgenden Ausfiihrungskriterien variieren:

e Art der Order
Art des Finanzinstruments
Art des Ausfiihrungsplatzes.

Sofern OTC-Derivate gehandelt werden, steht neben dem Preis auch die langfristige Fahigkeit der
Kontrahenten, diese Produkte angemessen zu betreuen, im Fokus.

e Auswahl der einzelnen Broker

Jede einzelne Transaktion wird nach dem Grundsatz der bestmoglichen Auftragsausfiihrung (,,Best
Execution*) vergeben. Sofern nach Prifung der vorstehend genannten Ausfihrungsfaktoren
verschiedene Broker zur Ausfilhrung eines Auftrags in Betracht kommen, wird als zusatzliches
Kriterium auch die Qualitat der erbrachten Research-Leistungen fir die Auswahl herangezogen.

Eine Evaluierung der Grundsatze Uber die Auftragsausfihrung findet einmal jahrlich statt, sodass
deren Einhaltung stets gewadhrleistet ist und sie bei Bedarf aktuellen Entwicklungen angepasst werden
kénnen.

I1. Grundsatze Uber die bestmogliche Auftragsausfuhrung in Anleihen

In der Regel werden Auftrage fir Anleihen an Over the Counter (,O0TC*) Markten platziert. Die OTC-
Markte, welche durch Eigenhandelstransaktionen gepragt sind, sind dezentralisiert, fragmentiert und
verfliigen Uber eine geringe vorgeschéftliche Transparenz, weil die Kontrahenten im Regelfall ihre
gestellten Preisen nicht einem breiten Markt zuganglich machen, sondern diese mit den Kontrahenten
bilateral verhandelt werden. Solche Kontrahenten halten héufig Eigenbestdnde in solchen
Instrumenten, fiir die sie einen Preis stellen.

Im Gegensatz zu den Aktienmérkten ist die Auswahl der Kontrahenten fir Anleihen oftmals
eingeschrankt. In manchen Féllen werden die Produkte nur von sehr wenigen Kontrahenten
angeboten, wodurch die Transparenz des Produktes hinsichtlich Liquiditat und Preis nicht sehr
ausgepragt ist. In volatilen, intransparenten Markten, kann es erforderlich sein, den als erstes
angebotenen Preis zu akzeptieren, ohne die Moglichkeit zu haben, weitere Preise zu erhalten oder
anfragen zu kdnnen. Daruber hinaus kann es Anleihen geben, die ausschlieBlich tGber einen einzigen
Kontrahenten angeboten werden oder fur die die Abwicklung einer Order mit einer bestimmten
GroRenordnung nur durch einen Kontrahenten gewahrleistet werden kann, sodass in solchen Féllen
die Einholung eines Vergleichsangebotes nicht moglich ist.

Eine bestmdgliche Auftragsausfiihrung wird sichergestellt, indem unter Bericksichtigung der
nachstehend aufgefihrten Ausfihrungsfaktoren und Kriterien und auf der Grundlage der
Handelserfahrung der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H., der am besten geeignetste
Ausfuhrungsweg gewahlt wird.

e Ausfiuhrungswege

Um eine bessere Vergleichbarkeit und eine objektivere Bewertung der einzelnen Broker zu erreichen,
werden diese tourlich einer Evaluierung unterzogen. Das Dienstleistungsangebot eines Brokers wird
dabei nach standardisierten Kriterien Gberwacht und die Ausfiihrung demnach bewertet.
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Im Rahmen der tourlichen Evaluierung werden auch Broker bertcksichtigt, die aus dem Kreis
verbundener Unternehmen stammen. Im Anleihebereich werden die Auftrége mehrheitlich an
verbundene Unternehmen platziert, da diese aufgrund eingehender Prifung jenen Bestimmungen
genligen, welche eine bestmdgliche Ausfihrung der Auftrdge gewahrleisten und diese verbundenen
Unternehmen auch belegen kénnen, dass sie Uber entsprechende AusfUhrungsstandards fur die
jeweilige Art der Auftrage verfligen. Bei derartigen Transaktionen, wird eine Uber das Ubliche MaR
hinausgehende Sorgfalt seitens der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. angewendet.

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. fiihrt eine Auflistung von Counterparts
(Brokerliste) mit denen gleichbleibend die besten Ergebnisse erzielt werden, wobei in regelmaRigen
Absténden udberprift wird, ob Probleme in der Zusammenarbeit mit den auf dieser Brokerliste
angefuihrten Counterparts aufgetreten sind.

e Ausfuhrungsfaktoren/ -kriterien:

Um der Pflicht gerecht zu werden, jeden Auftrag nach den Grundséatzen Uber die Auftragsausfiihrung
auszufiihren, werden folgende Ausfiihrungsfaktoren herangezogen:

Kurs

Kosten der Transaktion

Schnelligkeit, Art und Qualitat der Ausfiihrung

Wabhrscheinlichkeit der Ausfuihrung

OrdergroéRie

Zeitpunkt der Order

Typ des Finanzinstruments

Stellung von Kursen

Liquiditat

Qualitat des Settlements

Fahigkeit des Kontrahenten, den Auftrag unter Wahrung der Vertraulichkeit auszuftihren
Fahigkeit des Kontrahenten =zur Ausfihrung von schwierigen Transaktionen in
auBergewohnlichen Instrumenten

e jede andere Erwéagung, die fur die Ausfiihrung des Auftrags entscheidend ist.

Der Preis ist ein wichtiger Faktor, wenn es darum geht, das bestmégliche Ergebnis zu erzielen. Unter
gewissen Umstanden kann die Wichtigkeit der oben genannten Faktoren je nach Ausfiihrungskriterien
(Art der Order, Art des Rentenproduktes und Art des Ausfihrungsplatzes) variieren, so dass andere
Ausfiihrungsfaktoren entscheidender sind als der Preis.

e Auswahl der einzelnen Broker

Jede Transaktion wird nach dem Grundsatz der bestmdglichen Auftragsausfiihrung (,,Best Execution®)
vergeben. Die meisten Anleihen werden in bilateralen Verhandlungen mit einem Kontrahenten
gehandelt, und zumeist nicht an geregelten Markten.

Sofern mehrere Kontrahenten fiir ein Instrument als aktive Marktteilnehmer bekannt sind, kdnnen
unterschiedliche Marktgebote eingeholt werden, wobei besonders darauf geachtet wird, dass der
gestellte Preis aufgrund Zeitablaufs oder der Marktentwicklung vor allem auch im Anleihebereich
zuriickgenommen werden kann oder sich sehr schnell &ndern kann.

Zu beachten ist auch, dass es vor allem bei wenig liquiden Anleihen zumeist nur einen oder einige
wenigen Kontrahenten gibt und daher zumeist keine Vergleichspreise vorhanden sind. Im Bestreben
um die Ausfihrung eines Auftrags zum fairen Preis werden prinzipiell geeignete Malinahmen und
eigene Analysemethoden angewendet, um einen fairen Marktwert ermitteln zu kénnen.

Eine Evaluierung der Grundsatze Uber die Auftragsausfuhrung findet einmal jahrlich statt, sodass
deren Einhaltung stets gewahrleistet ist und sie bei Bedarf aktuellen Entwicklungen angepasst werden
kénnen.

Seite 43 3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H.



I1l. Grundsatze UUber die bestmdgliche Auftragsausfuhrung bei Anteilen an
Kapitalanlagefonds (OGAW, OGA, Hedgefonds, Immobilienfonds,...)

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. platziert alle lIhre Auftrdge Uber Anteile an
anderen Kapitalanlagefonds mittels Geos an eine zentrale Fondsplattform. Dabei werden die gemaR
den jeweiligen Prospekten definierten Abrechnungsmodalitaten und Cut-off-times strikt eingehalten.
Fur Fonds, welche nicht tber diese zentrale Fondsplattform gehandelt werden koénnen, wird der
Auftrag im Regelfall an die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft Gbermittelt. Die Auftragsausfiihrung
erfolgt auch hier gemalR den fondsspezifisch definierten Abrechnungsmodalitaten. Hinsichtlich
bdrsengehandelter Fonds wird auf die eingangs erwahnte Best-Execution-Praxis flr Aktien verwiesen.
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Zuséatzliche Informationen fur Anleger
in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile ist der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 132 InvG
angezeigt worden.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschiand
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen und deren
Geschéftsstellen.

Bei der deutschen Zahistelle kénnen Riucknahmeantrdge fir die Anteile des ,3 Banken Aktien-
Dachfonds* eingereicht und die Rucknahmeerlose, etwaige Ausschittungen sowie sonstige Zahlungen
durch die deutsche Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren Wunsch in bar ausgezahlt werden.
Ebenfalls bei der deutschen Zahistelle sind alle erforderlichen Informationen fir die Anleger kostenlos
erhéltlich:

= die Fondsbestimmungen *

= der vollstandige und vereinfachte Verkaufsprospekt *
= die Jahres- und Halbjahresberichte * sowie

= die Ausgabe- und Ricknahmepreise.

* Die genannten Unterlagen sind dem interessierten Anleger vor Vertragsabschluss kostenlos und
unaufgefordert anzubieten sowie zur Verfugung zu stellen.

Zuséatzlich zu den vorgenannten Unterlagen steht bei der deutschen Zahistelle die Zahl- und
Vertriebsstellenvereinbarung, die zwischen der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.,
Linz, und der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, geschlossen wurde, zur Einsichtnahme zur
Verfligung.

Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile werden in der Bundesrepublik Deutschland in der
Borsen-Zeitung, Dusseldorfer Stralle 16, D-60329 Frankfurt am Main, alle Gbrigen Informationen
werden im elektronischen Bundesanzeiger vertffentlicht. Zusatzlich erfolgt fur die geméar § 122
(1) Satz 5 InvFG vorgesehenen MaBBnhahmen eine Unterrichtung der Anleger mittels
dauerhaften Datentragers.

Vertriebsstelle fiir Deutschland
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen.

Steuerliche Informationen Deutschiand

Die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG werden von der KPMG Alpen-Treuhand
GmbH ermittelt und es wird geméal? § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung abgegeben, ob die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Veroffentlichung der steuerlichen Angaben erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger.

Deutsche Wertpapierkenn-Nr. 577.966
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