JOURNAL

,US-Zinsen bleiben bis 2014 bei Null®

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal...

.. warum die Aussagen der US-Notenbank fir uns die wichtigste Botschaft
des Monats waren und

.. wie wir das aktuelle Umfeld im Anleihen- und Aktienbereich einschéatzen.

BKS-Oberbank-BTV 3 Banken-Generali




EDITORIAL

Sehr geehrte Damen und Herren!

Oft sind jene Informationen, die es nicht in Form von Schlagzeilen auf
die Titelblatter von Zeitungen schaffen, fur die Geldanlage die wirklich
wichtigen. Nicht die endlose Diskussion uber den Schuldenschnitt
Griechenlands, nicht der Verlust der AAA-Einstufung Osterreichs
durch eine Ratingagentur und auch nicht die zahlreichen Kommentare
von Merkel & Co. waren fur uns die wesentlichste Botschaft im ersten
Monat des Jahres 2012. Es war vielmehr die Aussage von US-
Notenbank-Chef Ben Bernanke, , bis Ende 2014“ die Zinsen faktisch bei
Null zu belassen. Eine bemerkenswert klare Festlegung. Ich kann mich
an keinen historischen Fall erinnern, bei dem eine Notenbank eine der-
artige 3-Jahresaussage gewagt hat. Was kann die Motivation dafur
sein? Was sind die Auswirkungen fiur die Geldanlage?

Noch weitere drei Jahre US-Zins von , Null“ Prozent!

e Die US-Notenbank geht offenbar davon aus, dass es
sich um keinen normalen Konjunkturzyklus handelt,
sondern das die US-Wirtschaft auch in den kom-
menden Jahren keine nachhaltige Dynamik entwi-
ckeln wird.

e In einem Null-Zins-Umfeld wird der US-Dollar wohl
nicht strategisch zu anderen Weltwahrungen aufwer-
ten. Auf Sicht wollen die Amerikaner keine starke
Wahrung.

e Man legt ein Inflationsziel von 2 % fest und redet die
Inflationsrisiken klein. Zwischen den Zeilen sagt man
aber auch: Und wenn die Inflation doch hoher sein
sollte, werden wir sie vorerst nicht bekampfen. Zins
minus Inflation — diese Rechnung ergibt also weiter
ein Minus. Die negative Realrendite wird zum stan-
digen Begleiter. Wir haben wiederholt darauf hinge-
wiesen.

e Die 3 Jahres-Festlegung bringt Planbarkeit fiir viele
Marktteilnehmer. Vor allem fir die US-Banken, die
mit diesem billigen Geld motiviert werden, tief ver-
zinste US-Staatsanleihen zu kaufen. Dies hilft bei-
den Beteiligten. Die USA miissen alleine in den Jah-
ren 2012 und 2013 Staatsanleihen von etwa 2.300
Mrd. US-Dollar refinanzieren und brauchen Kaufer.
Und die Banken verdienen die Differenz zwischen
dem Null-Zins und der eigentlich zu tiefen Rendite
der US-Staatsanleihen.

Im Endeffekt ein langfristiges Bankensanierungspro-
gramm, allerdings ohne direkte Hilfe, die in der Of-
fentlichkeit womdglich kritisiert werden wirde. ,Zeit-
gewinn bleibt die Strategie der Notenbanken“ — wir
erinnern an eine unserer Leitplanken im Jahresaus-
blick 2012.

e Als Anleger nehmen wir mit: Tiefe Zinsen machen

grundsatzlich andere Asset-Klassen attraktiv, vor al-
lem Anleihen solider Unternehmen, aber auch sub-
stanz- und vor allem dividendenstarke Aktien.

Der Konjunkturcrash kommt nicht und es wird ein ge-
wisser Gewohnungseffekt, was die Berichterstattung
Uber die Staatsschulden betrifft, eintreten. Auch darauf
haben wir vor einem Monat klar hingewiesen. Die Marke
werden gelassener — ein gutes und ein richtiges Zei-
chen. Panik ist ohnehin nie ein guter Ratgeber.

Auf der anderen Seite dirfen wir, gepragt von den Ta-
gesaktualitaten, aber auch den Blick Richtung Horizont
nicht verlieren. Nachfolgende Grafik zeigt die Bilanz-
summenentwicklung von EZB, FED, Bank of England
und Bank of Japan. Der Trend wird sich fortsetzen, wir
werden weitere Gelddruckaktivitaten sehen. Betrachten
Sie bitte dazu die Entwicklung der Ersatzwéhrung Gold.
Dies ist der Grund, warum wir nach wie vor Gold beimi-
schen. Es ist fir uns die mit Abstand wichtigste Grafik
zur Beurteilung, ob Gold billig oder teuer ist.



EDITORIAL

Entwicklung der Notenbankbilanzen im Vergleich mit Gold
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Wir kritisieren diese Notenbankaktivitaten nicht, wir
nehmen sie lediglich interessiert zur Kenntnis. Wer die
Notenbanken kritisiert, muss vorher einen besseren
Lésungsvorschlag prasentieren...

Im Gegensatz zu Ben Bernanke machen wir aber keine
3 Jahres-Prognose. Wir sagen lediglich, aktuell ist das
Kapitalmarktumfeld freundlich, diese Chancen gilt es
wahrzunehmen. Echte Lésungen der Schuldenkrise
sehen aber anders aus, daher gilt es auch wachsam
und flexibel zu bleiben.
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Daten per 20.01.2012; Quelle: Bloomberg

In jedem Fall bleiben aber solide Unternehmensanlei-
hen, Sachwerte und substanzstarke defensive Aktien
unsere Kernempfehlung.

lhr
Alois Wogerbauer




INTERVIEW

~Unternehmensanleihen bleiben

bevorzugt”

Christian Riegler ist Manager verschiedener Anleihestrategien. Im
Interview erlautert er, warum Unternehmensanleihen weiterhin eine
Kernanlage darstellen und warum das Osterreich-Downgrade kein

Marktthema mehr war.

Fondsjournal: Wo liegen im Zinsbereich
die Chancen fur das Jahr 2012?

Riegler: Unternehmensanleihen bleiben
unsere Kernempfehlung. Hier kann man
mit Restlaufzeiten von unter finf Jahren
ein solides und gut diversifiziertes Portfo-
lio mit einer Zielrendite von gut 4 % zu-
sammenbauen. Das macht als Kernin-
vestment Sinn. Klarerweise reden alle
von der mdglichen Konjunkturdelle. Im
Gegensatz zu 2008 nach der Lehman-
Pleite fallt aber diesmal der Uberra-
schungseffekt vollig weg. Die Unterneh-
men sind gut vorbereitet, die Schulden

sind vergleichsweise besser strukturiert
und der Refinanzierungsbedarf meist
besser aufgeteilt. Es ist daher kein Wi-
derspruch, ein raueres Konjunkturklima
zu erwarten und gleichzeitig eine Emp-
fehlung fur Unternehmensanleihen aus-
zusprechen. In Zeiten in denen die Ban-
ken bei Kreditvergaben vorsichtiger wer-
den macht es fir Unternehmen auch
Sinn als Finanzierungsinstrument Anlei-
hen zu begeben. Wir werden daher wohl
auch ein standig breiter werdendes An-
gebot sehen. Achten Sie aber auf Diver-
sifikation, nach Unternehmen, nach
Branchen und nach Landern.



INTERVIEW

Wie reagierte der Markt auf das Osterreich-
Downgrade durch Standard&Poors?

Gar nicht. Die Neubewertung Osterreichs
hatte der Markt ja langst vorweggenommen.
Bereits im November letzten Jahres stiegen
die Zinsabstande zu Deutschland deutlich
an. Es gibt auch keinerlei Grund die Lage zu
dramatisieren. Im Gegensatz zu Landern
wie Italien, die 2012 und 2013 hohen Refi-
nanzierungsbedarf haben, sind die heimi-
schen Staatsschulden gut auf die kommen-
den zehn Jahre verteilt. Eine vorbildliche
Refinanzierungsstruktur ~ also.  Ubrigens
konnte Osterreich im Janner eine 50-jahrige
Anleihe mit einem Kupon von 3,8 % und
einem Volumen von 2 Mrd EUR platzieren.
Insgesamt sind die heimischen Staatsschul-
den mit etwa 4 % refinanziert. Wenn zuletzt
die 10-jahrigen Zinsen lber 3 % gestiegen
sind, so liegt das ja immer noch erheblich
unter dem Schnitt der vergangenen Jahre.
Klarweise muss man die Herausforderungen
trotz dieser komfortablen Ausgangssituation
rechtzeitig angehen. Jetzt kann man noch
aus einer Position der Stérke agieren.

Hat sich die Lage auch international beru-
higt?

Ja und Nein. Wir sahen einen freundlichen
Jahresstart. Vor allem bei den Sorgenlan-
dern wie ltalien und Spanien gab es doch
Entspannungsanzeichen, wohl auch unter-
stutzt durch Aktivitdten der EZB. Ausruhen
kodnnen sich die Lander auf den bisherigen
Emissionsergebnissen aber nicht. Italien
muss 2012 etwa 350 Mrd EUR refinanzieren
und Frankreich muss etwa 270 Mrd EUR an
Schulden weiterrollen.

Insgesamt wird im EUR-Raum daher wohl
die 1.000 Mrd.-Marke Uberschritten werden.
Bleibt zu hoffen, dass nicht etwaige schwa-
chere Konjunkturentwicklungen die Anleger
verunsichern. Insgesamt fallt auf, dass sich
die Deutschen Bundesanleihen wenig be-
wegt haben, was ein eindeutiges Zeichen
dafir ist, dass Sicherheit nach wie vor ihren
Preis hat und viele Investoren die européi-
sche Entwicklung als noch nicht wirklich
nachhaltig einstufen. Wir gehen daher weiter
davon aus, dass einzelne Staaten oder
Staatsanleihen im Laufe des Jahres kréfti-
gen Gegenwind bekommen.

Bleibt die Asset-Klasse Uberhaupt noch
interessant?

Auch hier erleben wir die Ublichen Verallge-
meinerungen. Vor wenigen Jahren noch
waren alle Staatsanleihen per Definition
sicher und jetzt werden fast alle als riskant
eingestuft. So verkirzt stimmt das doch
nicht. Wir sind aktuell noch vorsichtig, weil
uns bei den soliden Landern die Renditen zu
unattraktiv und bei den riskanteren Landern
die Unsicherheiten noch zu hoch sind. Die
Nebel werden sich aber lichten und dann
werden auch Staatsanleihen interessante
Veranlagungsoptionen sein. Wir sehen eine
klare Renaissance der isolierten Einzelland-
beurteilung. Dies bringt fir analytisch den-
kende Investoren Chancen. Polen ist nicht
Ungarn, Holland ist nicht Belgien. Jedes
Land hat seine eigene Struktur und teilweise
vollig verschiedene Risikoprofile. Chancen
fur Investoren gibt es vor allem dann, wenn
der Markt verallgemeinert und nicht nach
Risiken differenziert wird.




INTERVIEW

,Wir sehen eine klare Renaissance

der Einzellandbeurteilung.”
Christian Riegler

10-Jahres-Rendite von Staatsanleihen — grof3e Differenzen werden bleiben
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S WiIr setzen weiter
auf defensive Aktien®

Mag. Martin Rupp ist Fondsmanager in unserem Aktienteam und
Experte fir Sachwerte-Investments. Im Interview erlautert er unsere
aktuellen Positionierungen und kommentiert das Aktienmarktumfeld.

Fondsjournal: Brachten die ersten Mo-
nate des Jahres neue Erkenntnisse?

Rupp: Es gilt immer klar zu unterschei-
den zwischen kurzfristigen Bewegungen
am Markt und einer mittel- bis langfristi-
gen Strategie in der Geldanlage. Im Jan-
ner sahen wir eine relativ deutlich Bran-
chenrotation. Zuletzt relativ besser gelau-
fene Branchen wie Pharma oder Nah-
rung wurden eher gemieden. Zyklische
Segmente und Banktitel, welche vor al-
lem 2011 massiv gefallenen sind, konn-
ten teilweise deutlich zulegen. Anleger
missen in diesem Umfeld den Blick klar
halten. Man kann nicht einerseits die

langfristige Sicherheit von Johnson &
Johnson oder Nestlé suchen und dann
andererseits wieder kurzfristig auf Bank-
aktien schielen, weil manche nach einem
Kursrickgang von 70 % im Jahr 2011
nun 20 % in wenigen Tagen gestiegen
sind. Hier wird es auch eine Lernkurve
der Anleger geben mussen. Ich kann den
Index kaufen, mit allen Risiken und auch
allen Chancen. Oder ich kann ein defen-
sives konzentriertes Aktienpaket mit mit-
tel- bis langfristiger Perspektive schni-
ren. Dieses darf ich dann aber nicht je-
den Monat mit der Entwicklung des Index
vergleichen.

Mag. Martin Rupp, MBA



INTERVIEW

Haben sich in den Aktienstrategien zuletzt
Anderungen ergeben?

Wir haben rechtzeitig auf das insgesamt
freundliche Umfeld reagiert. Im 3 Banken
Sachwerte-Fonds wurde die Aktienquote auf
25 % erhoht. In unseren Value-, Dividenden-
und Sachwertaktien-Strategien haben wir
derzeit keine Cash-Bestdnde und keine
Absicherungen. Auf Einzeltitelebene gibt es
klarerweise auch immer Anpassungen. Wir
haben etwa OMV in unsere Sachwerte-
Aktienstrategie aufgenommen. Das KGV
2012 liegt bei etwa 6, die Dividendenrendite
liegt bei Uber 5 %, die Aktie notiert unter
ihrem Buchwert. Da kann fiir strategisch
denkende Investoren ein Kauf kein Fehler
sein. Im Bereich der Value-Strategie gab es
keine wesentlichen Anderungen. Die Uber-
gewichtung in cash-starke Technologieun-
ternehmen wie Microsoft oder Cisco hat sich
voll bewéhrt. Auch der Bereich Gesundheit -
abgedeckt durch Titel wie Amgen, Medtronic
oder Pfizer, istin den USA im Gegensatz zu
Europa sehr gut gelaufen.

Wie ist die mittelfristige Perspektive?

Unser langfristiges Weltbild l&sst sich nicht
durch kurzfristige Kurskapriolen beeinflus-
sen. Oft haben wir im Fondsjournal den
Spruch zitiert: ,Wenn die See rau ist, soll
man auf den Horizont schauen und nicht auf
die Wellen." Wir setzen das auch um. Am
Horizont sehen wir ein im Vergleich zum
letzten Jahrzehnt schwéacheres Wirtschafts-
wachstum bei gleichzeitig hdheren

Inflationsrisiken. Mit diesem Umfeld kénnen
defensive Unternehmen mit Guitern des
taglichen Bedarfs einfach besser umgehen.
Wichtig ist sich stets zu Uberlegen, ob ein
Geschéaftsmodell auch bei konjunkturellem
Gegenwind funktioniert.

Welchen Einfluss haben die Notenbank-
Entscheidungen auf den Aktienmarkt?

Wenn die FED die Zinsen noch drei Jahre
bei Null lasst, so bekommt klarerweise eine
stabile Dividende eines soliden Unterneh-
mens mehr Gewicht. Es wird wohl Geld in
diese Aktien flieRen. Insofern stitzt dies
einzelne Segmente des Aktienmarktes.
Dies ist die positive Seite. Wenn die EZB
den Geschéaftsbanken 3-jahrige Finanzie-
rungen zu sehr ginstigen Konditionen ge-
wahrt, ist dies zum Teil auch der Wunsch,
die Banken zum Kauf von hochrentierlichen
Staatsanleihen zu bewegen. Im Prinzip der
Versuch einer indirekten Staatenfinanzie-
rung via Notenpresse. Fir systemrelevante
sogenannte ,Too-big-to-fail“-Banken kann
das ja durchaus ein reizvolles Geschéft sein.
Sind deswegen Bankaktien aber eine mittel-
oder langfristige Investmentstory? Ich denke
nicht. Notenbankentscheidungen bewegen
aber auch die Wahrungsmarkte. Nach der
Nullzins-Prognose der FED fir die kom-
menden drei Jahre haben wir Gbrigens bei
unseren Strategiekonzepten 50 % des Dol-
lar-Risikos vorerst abgesichert. Hier ist al-
lerdings Flexibilitat angesagt. Man sollte sich
bei Wéahrungseinschatzungen nicht zu Lang-
fristfestlegungen verleiten lassen.




INTERVIEW

Wie sieht das Aktienmanagement der Zu-
kunft aus?

Es gibt zwei voneinander vollig getrennte
Entscheidungswege. Auf der einen Seite die
Analyse des Unternehmens und auf der
anderen Seite die Investmentquote. Wir
haben dies bei der 3 Banken Sachwerte-
Aktienstrategie und der 3 Banken Value-
Aktienstrategie klar umgesetzt. Wir suchen
jeweils 25 Einzelunternehmen aus, die wir
gut kennen. Das ist der eine wichtige Teil
des Prozesses. Die historische Erfahrung
lehrt aber, dass die Investitionsquote ge-
nauso wichtig ist. Diese kann so wie aktuell
100 % sein. Wir kdnnen aber bis zu 50 % in

Cash gehen und auch die restlichen Be-
stande absichern. Einzelinvestments und
Marktumfeld sind eben verschiedene Dinge.
Anleger neigen dazu diese beiden Ebenen
zu vermischen, gerade auch bei der Bewer-
tung von Produkten und Investments. Ein im
Nachhinein, aufgrund welcher Entwicklun-
gen auch immer, unglicklicher Kaufzeit-
punkt und damit eine falsche Timing-
Entscheidung wird letztendlich oft als
schlechtes Produkt zusammengefasst, was
so aber nicht stimmt. Wir trennen das. Ein
auch noch so tolles Unternehmen wird in
einem sehr schlechten Marktumfeld auch
keine tolle Rendite bringen. Daher missen
wir uns neben der Einzelaktie auch mit dem
Markt beschéaftigen.

Die Einzelaktien und die Investitionsquote: Getrennte Entscheidungen

Analyseprozess

3 Banken Sachwerte-
Aktienstrategie &

3 Banken Value-
Aktienstrategie

Aktienauswahl

Festlegung Investitionsquote

(Marktrisiko 0 % bis 100 %)



Fondsdatenblatter

Auf den folgenden Seiten prasentieren wir lhnen
die Details zu unseren Fonds.
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3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A)

Fonds-Charakteristik

Der 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds investiert
in auf Euro lautende Unternehmensanleihen, die 25
vorwiegend mit einem Investmentgrade-Rating (AAA

bis BBB-) ausgestattet sind. Die Beimischung von 20
Anleihen ohne Rating ist moglich. Zur
Ertragssteigerung kann auch Hybridkapital
beigemischt werden. Insgesamt soll bei 15
Uberschaubarem Risiko ein Mehrertrag gegenlber
Staatsanleihen erzielt werden. Die Veranlagung erfolgt
dabei Uber einen fundamentalen Auswahlprozess, der
durch  Rating- und Diversifikationstuberlegungen
erganzt wird. 5

Laufzeitengewichtung Stichtag: 31.01.2012

18.86%
17.66%

6.90%
8.49%
8.50%

10.49%
9.83%
3,98%
2,20%
7.79%

Bericht des Fondsmanagements
Am 13. Janner realisierte die Ratingagentur 0
Standard&Poors die im Dezember 2011
ausgesprochene Warnung und entzog der Republik %
Osterreich erstmals ihre Topbonitat. Neben Osterreich
wurden acht weitere Lander der Eurozone
herabgestuft. Die Peripherieldnder Italien, Spanien und
Portugal biBten dabei gleich zwei Bonitatsstufen ein.
Dies war allerdings bereits zuvor vom Markt
eingepreist worden, weshalb sich die Renditen dieser
Anleihen durch das Downgrade kaum verédnderten. In
Griechenland wurde im Berichtsmonat weiter mit den
Glaubigern um einen Schuldenerlass verhandelt.
Angestrebt wird eine Verschuldungsquote von unter
128 % des Bruttoinlandsproduktes bis 2020 zu
erreichen. Nach der erfreulichen Entwicklung der
Unternehmensanleihen im Vormonat, waren diese auch
im  Jénner stark nachgefragt. Eine erhdhte
Risikobereitschaft der Anleger unterstreicht die
Entwicklung des High Yield Segments, das auf
Indexebene eine Rendite von Uber 6 % erzielte.
Financials entwickelten sich zu Jahresbeginn ebenfalls
Uberdurchschnittlich.

Stichtag: 31.01.2012
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Branchengewichtung Stichtag: 31.01.2012

Finanz 22.71%
Diverse 1.11%
Energie 6.07%

Rohstoffe 7.17%

Telekom 8.51%

Versorger 10.61%

Technische Daten Stichtag: 31.01.2012

Errechneter Wert * 11,44 EUR
Ausgabeaufschlag (lt. Konsum nicht zyklisch

o ; ° 3,00 % 13.44%
Fondsbestimmungen)
Fondsvermégen in Mio. EUR 121,08 Industrie 13.99%
@ Duration 4,35 Jahre Cisch

. K i 16.39%
o Rendite 3,99 % onsum zyxdise
Ausschittun EUR 0,59 am 03.08.11 )
J Insgesamt 150 Emittenten per 31.01.2012.

ISIN ATOOOOAQA036
WKN Deutschland A0Q43E
Fondsbeginn 01. 07.2008
Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
Depotbank Oberbank AG Wertentwicklung (%) Stichtag: 31.01.2012
Fondsmanagement 3 Banken-Generali 135
Vertriebszulassung AT, DE 130
Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem
aktuellen Rechenschaftsbericht. 125
*) Stichtag: 31.01.2012 120
Historische Performance (Brutto) ** Stichtag: 31.01.2012 115
seit Jahresbeginn 2,14% 110
1 Jahr 6,50% 105
3 Jahre p.a. 8,35% 100
Fondsbeginn p.a. 7,89% 95
In der Vergangenheit erzielte Ertrdge lassen keine verlasslichen 90
Ruckschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. LY FISIZTZIZILeLeeec-cc-ocoYo
** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische ~ x O — ® 1B ~ 0 — &l o B B O = 8 B~ o —
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung eenggegIrgggEoegges
sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in SO MmMe - - AAND=-AANDO = = «

Hoéhe von 3,00 % sowie die kundenspezifischen Konto- und

Depotgeblihren nicht beriicksichtigt.

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Eine Garantie fiir deren Richtigkeit oder Vollstéandigkeit
kann nicht tbernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veréffentlichte Verkaufsprospekt des 3 Banken
Unternehmensanleihen-Fonds in seiner aktuellen Fassung steht dem Interessenten unter www.3bg.at, der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen, sowie den
inlindischen Zahlstellen des Fonds zur Verfiigung. Zusétzliche Information fiir deutsche Anleger: Die vorliegenden Informationen genligen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegen nicht dem Verbot des Handels von der Veréffentlichung von Finanzanalysen.

01. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H www.3bg.at
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3 Banken Inflationsschutzfonds

Fonds-Charakteristik

Der 3 Banken Inflationsschutzfonds veranlagt in
inflationsindexierte Anleihen. Bei diesen Anleihen wird
dem Investor die jeweilige Inflation (in der Regel jene
des Euroraumes) abgegolten und zuséatzlich ein Hixer
realer Kupon bezahlt. Der Fonds ist daher vor allem
fir Investoren geeignet, die den realen Erhalt ihres
Vermodgens anstreben. Fir den Fonds werden
ausschlieBlich in auf EUR lautende oder gegen EUR
abgesicherte  Wertpapiere erworben. Es wird
Uberwiegend in Staatsanleihen investiert, wobei
supranationale Anleihen sowie inflationsindexierte
Unternehmensanleihen beigemischt werden kdnnen.

Historische Performance (Brutto) ** Stichtag: 31.01.2012

seit Jahresbeginn 1,91%
1 Jahr 4,34%
3 Jahre p.a. 4,74%
5 Jahre p.a. 3,79%
Fondsbeginn p.a. 3,42%

In der Vergangenheit erzielte Ertrége lassen keine verlasslichen
Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung
sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in
Hohe von 2,50 % sowie die kundenspezifischen Konto- und
Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.

Laufzeitengewichtung Stichtag: 31.01.2012

18
Bericht des Fondsmanagers Stichtag: 31.01.2012 16
Die européischen Anleihemérkte konnten weitgehend 14
einen guten Start ins neue Jahr hinlegen. Der
Risikoappetit unter den Investoren ist zunehmend 12
gestiegen und das verhalf den stark angeschlagenen 10
taatsanleihen aus den  Schuldnerlandern  zu
Kursgewinnen bzw. zu sinkenden Anleiherenditen. 8
Unterstitzt wurde diese Entwicklung durch die
erfolgreich platzierten Anleiheemissionen aus Italien 6
und Spanien zu Beginn des Jahres. Zu keinem Abbruch 4
dieser Entwicklung kam es durch die Ratingabstufung S N
durch Standard&Poors von mehreren Euroléandern, 2 - - - . .
darunter auch Osterreich. Die Markte waren bereits o 2 R e 2 e 2222 2 2
auf solch einen Schritt vorbereitet. Aufgrund des MY - °
zunehmenden Risikoappetits tendieren auch die e ©
Inflationserwartungen der Marktteilnehmer Richtung
Norden, wodurc Inflationsanleihen  gegenlber . . ‘
Nominalkuponanleihen einen im Monatsvergleich Emittentengewichtung Stichtag: 31.01.2012
héheren rtrag erzielen konnten. Die Inflationsrate Staatsanleihen Frankreich
dirfte sich in den nachsten Monaten leicht riicklaufig 29 4%
und anschlieBend seitwérts entwickeln.
Sonstige & Cash 10.4%
Staatsnahe Institutionen
16.7%
Technische Daten Stichtag: 31.01.2012
Errechneter Wert * 11,74 EUR
Ausgabeaufschlag (lt.

9 : g 2,50 % Staatsanleihen
Fondsbestimmungen) Deutschland 16.8%
Fondsvermégen in Mio. EUR 74,75
@ Duration 5,21 Jahre Staatsanleihen I2talie°/n

- 6.7%
o Rendite 1,60 % (real)
Thesaurierung (KESt-Ausz.) 05.07.2011 .
ISIN ATOO00AO15A0 Wertentwicklung (%) Stichtag: 31.01.2012
WKN Deutschland A0J2QF 125
Fondsbeginn 01.06.2006 120
Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
Depotbank Oberbank 15
Fondsmanagement 3 Banken-Generali 110
Vertriebszulassung AT, DE
Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem 105
aktuellen Rechenschaftsbericht.
*) Stichtag: 31.01.2012 100
95
N IS IS Iy @O O O 0 O O O 0 O O O O «— «— «— «—
Qoo Qe QO QQQ Q= o— e
= D O — N N O O = S Iy O N S 0 O N W o O =
999 -990 39 =993 59389 <=9099<=2
5588888858888 858-8%

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Eine Garantie fiir deren Richtigkeit oder Vollstéandigkeit
kann nicht Gbernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veroffentlichte Verkaufsprospekt des 3 Banken Inflationsschutzfonds
in seiner aktuellen Fassung steht dem Interessenten unter www.3bg.at, der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen, sowie den inlandischen Zahlstellen des Fonds zur
Verfligung. Zuséatzliche Information fiir deutsche Anleger: Die vorliegenden Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und

unterliegen nicht dem Verbot des Handels von der Veréffentlichung von Finanzanalysen.
01. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H

www.3bg.at
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Sachwerte - eine Begriffsdefinition

Unter dem Begriff "Sachwerte" werden einerseits die
Gegenposition zu "Geldwerten" (alle Arten von
festverzinsten Investments,...) gemeint, andererseits
sind dies auch jene Anlagesegmente, denen in Zeiten
héherer Inflation eine bessere Entwicklung zugetraut
wird. Sachwerte sind Wohnimmobilien, Rohstoffe (inkl.
des Agrar-Bereiches), Gold, sowie Sachwerteaktien
(Guter des taglichen Bedarfs bzw. Unternehmen, die
Preissteigerungen aufgrund der Marktstellung an
Endverbraucher weitergeben kénnen).

3 Banken Sachwerte-Fonds - das Fondskonzept
Dieses  innovative  Fondskonzept  fasst  die
"Sachwertebereiche" unter einem Dach zusammen.

Bis zu 30 % Aktien
- @@ Rest Cash oder

inflationsgeschitzte

Anleihen

— Biszu 20 % Rohstoffe

Bis zu 20 % Immobilien
(Schwerpunkt
Wohnimmobilien)

Bis zu 20 % Gold

] Fur jedes Segment sind die oben angefihrten
Maximalgewichtungen definiert - es gibt
keinerlei Fix- oder Mindestgewichtungen.

o Werden die Gewichtungen aus strategischen
Grinden nicht voll ausgenitzt, werden als
RestgréBe inflationsgeschitzte Anleihen
bevorzugt.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik kann der 3

Banken Sachwerte-Fonds auch hauptsachlich in Anteile

an anderen Kapitalanlagefonds investieren!

Technische Daten Stichtag: 31.01.2012

Errechneter Wert * 11,50 EUR

A fschl t.

Fusgaseatf schlag (It 3,50 %

ondsbestimmungen) Wertentwicklung (%) Stichtag: 31.01.2012

Fondsvermégen in Mio. EUR 107,64 1

Thesaurierung (KESt-Ausz.) 03.08.2011

ISIN ATOOO0AOENV 1 120

WKN Deutschland AOX95Z s

Fondsbeginn 14.09.2009

Rechnungsjahr 01.05. - 30.04. 110

Depotbank Oberbank AG 105

Fondsmanagement 3 Banken-Generali

Vertriebszulassung AT 100

Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem

aktuellen Rechenschaftsbericht. 95

) Stichtag: 31.01.2012 gggeeeeeeee oo od
> O N «— MO & O™ 0 O «— «— N M W 0 0 O «— N —
S ==99090938Q==99990C39 Q48 = = 9
SRBLEBIBTHoIEes2r3RYE2s

Bericht des Fondsmanagements Stichtag: 31.01.2012
Nachdem die Teilabsicherung der Aktienallokation
Ende Dezember aufgrund der erneut gelockerten EZB
Geldpolitik richtigerweise zurlickgefahren wurde, ist
schlieBlich Am‘an% Janner die Nettoaktienquote
schrittweise auf 25% deutlich erhoht worden. Auch die
mogliche  Goldgewichtung  wurde  wieder  voll
ausgeschopft. Das damit gewachsene USD-Exposure
des Fonds wurde nun in einem ersten Schritt, aus
Risikogesichtspunkten, zu 50% abgesichert, da die
Netto-Short ~ Positionen im  Euro  mittlerweile
historische Rekordstédnde erreicht haben und so eine
erhohte Gefahr fir eine heftige Gegenbewegung
(sogenannte "Short Squeeze") besteht. Abschlielend
ist festzustellen, dass - trotz der zwischenzeitlichen
Kurskapriolen in beinahe jeder Assetklasse - die
"Sachwertestory" weiterhin vollig intakt ist. Solange
die Geldpolitik der internationalen Notenbanken
derartig expansiv bleibt, und Gelddrucken das probate
Mittel zur Verzdgerung struktureller Krisen scheint,
wird sich dies auch nicht so schnell &ndern.

Historische Performance (Brutto) ** Stichtag: 31.01.2012

seit Jahresbeginn 2,31%
1 Jahr 1,39%
Fondsbeginn p.a. 6,61%

In der Vergangenheit erzielte Ertrdge lassen keine verlasslichen
Ruckschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung
sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in
Hoéhe von 3,50 % sowie die kundenspezifischen Konto- und
Depotgebliihren nicht beriicksichtigt.

Stichtag: 31.01.2012

Sachwerte-Aktien 24.6%
Silber 1.9%
Rohél 2.0%

Aktuelle Gewichtung
— Agrar-Rohstoffe 4.4%
Immobilienstrategie 5.2%

’ '. _  Rohstoffe 8.0%
Inflationsgeschitzte

Anleihen und Cash 24.3%

Wohnimmobilien 9.3%

Gold 20.3%

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen die wir als zuverldssig erachten. Eine Garantie fiir deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit

kann nicht Gbernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage fir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veréffentlichte aktuelle Verkaufsprospekt des 3 Banken
Sachwerte-Fonds steht dem Interessenten unter www.3bg.at , sowie den inléndischen Zahlstellen des Fonds zur Verfligung.
Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-Fonds, Miteigentumsfonds gemaB § 20a InvFG, kann bis zu 30 % v.H. in Veranlagungen geméB § 20a Abs. 1 Z.3 InvFG (Alternative Investments) investieren,

die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagungen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin veranlagten Kapitals

kommen

Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umsténden eine erhéhte Volatilitdt aufweisen.

01. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H

www.3bg.at
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3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie

EqndséChsralf(teristiSk ] o o . Einzeltitel Stichtag: 31.01.2012
ie anken Sachwerte-Aktienstrategie ist ein
international investierender Aktienfonds. gDie Auswahl Srelleleerp — US| Eeklreialic 01
dePr1 Ein?eltitbel basiert I?uf einem Sﬁchwerte-Ansactiz,kder Newmont Mining US |Edelmetalle
sich auf substanzstarke Unternehmen mit Produkten i
des taglichen Bedarfs (z.B. Nahrung, Energie, SN NI Sl | Edelimsiale
Basiskonsum,...) oder auf Unternehmen aus Bereichen Freeport-McMoRan us Rohstoffe
wie Rohstoffe, Immobilien bzw. vergleichbaren Conwert AT |[Immobilien
Branchen konzentriert. Der Fonds besteht aus 25 in -
etwa gleich gewichteten Einzelinvestments. Es gibt Verbund AT |Energieversorger
keine Einschrankungen nach Regionen. In einige Lenzing AT Industrie
Branchen (z.B. Finanzwerte,...) wird grundsétzlich nicht oMV AT 101/ G
investiert. Das Fondsmanagement kann zudem je nach - cE
Markteins&:hétzunﬁ Ibis zu 50d% deg Fﬁndsverméggns Chevron us |Ol/ Gas
in  Liquiditat alten  un Absicherungen er =
I estmants vornebmen. 9 Royal Dutch Shell NL |OlI/ Gas
BASF DE |Chemie
Bericht des Fondsmanagements Stichtag: 31.01.2012 3 CH |Chemi
Die internationalen Markte starteten mit deutlichen WITGIEIE emie
Kursgewinnen ins neue Jahr. Der Grund dafir lag K+S DE |Chemie
einerseits in einer durchschnittlich verlaufenden N e at Pl
Gewinnberichtssaison (die Erwartungen daflir lagen = =
tiefer), andererseits in einer Beruhigung der Osterreichische Post |AT |Transport
europaischen Schuldendebatte. Letztere konnte nur Barry Callebaut CH |Nahrung
erreicht werden, in dem die Markte neuerlich massiv -
mit Liquiditdt geflutet wurden - begleitet von Nestlé CH |Nahrung
einzelnen MalBnahmen zur Fixierung des Unilever NL |[Nahrung
Euro-Rettungsschirms. Industriestaaten drucken -
direkt oder indirekt - Geld und Emerging Markets, Tate & Lyle GB | Nahrung
vorerst befreit vom Inflationsdruck, lockern ihre McCormick us Nahrung
Geldpolitik. In  diesem Umfeld gilt der sog. P & Gambl K
"Risk-On-Modus". Solange die Notenbanken ihre rocter SIS US OISI
expansive Geldpolitik beibehalten und diese auch von Johnson&Johnson US |Konsum
der Politik mitgetragen wird, solange werden sich Brit. Amer. Tobacco GB _ |Konsum

risikobehaftete Anlageklassen wie Aktien erfreulich
Zntwickeln.f I?defenski]ve Sadchwertaktieg standen in Becton, Dickinson US |Gesundheit
iesem Umfeld nicht an der Spitze der Gewinner. : :
Speziell Technologieaktien und Bankenwerte konnten e US| Gesunelnei
UEerproportional zulegen; Konsumwerte hingegen
konnten dabei nicht Schritt halten. Umschichtungen im
Berichtszeitraum: Verkaufe: McDonalds
(Gewinnmitnahmen), Statoil und Repsol; Kaufe: OMYV,
Becton Dickinson, BASF.

Alle Einzeltitel sind mit 4% in etwa gleich gewichtet.

Technische Daten Stichtag: 31.01.2012

Errechneter Wert * 9,98 EUR

Ausgabeaufschlag (It. 5 00 % Wertentwicklung (%) Stichtag: 31.01.2012

. I (]

Fondsbestimmungen) 1015

Fondsvermégen in Mio. EUR 5,70

Thesaurierung (KESt-Ausz.) ab 01.12.2012 101

ISIN ATOOO0OAO0S8Z4

Fondsbeginn 02.01.2012 100.5

Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.

Depotbank Oberbank AG 100

Fondsmanagement 3 Banken-Generali -

Vertriebszulassung AT

Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem 99

aktuellen Rechenschaftsbericht. NN N NN NN NN NNNNNNNNNNNN

*) Stichtag: 31.01.2012 D
OO0 0000000000000 OO O O

Historische Performance (Brutto) ** Stichtag: 31.01.2012 8338322222388 8 5

| Fondsbeginn | -0,20%

In der Vergangenheit erzielte Ertrdge lassen keine verlasslichen
Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung
sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in
Hoéhe von 5,00 % sowie die kundenspezifischen Konto- und
Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.

Da seit Fondsgrindung 02.01.2012 noch kein vollstandiger
Zwdlfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den
verfigbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass
aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben
keinen verlasslichen Indikator fur zukiinftige Ergebnisse darstellen.

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverléssig erachten. Eine Garantie fir deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit
kann nicht tbernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veréffentlichte Verkaufsprospekt des 3 Banken
Sachwerte-Aktienstrategie in seiner aktuellen Fassung steht dem Interessenten unter www.3bg.at, sowie den inlandischen Zahlstellen des Fonds zur Verfigung

01. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H www.3bg.at
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3 Banken Value-Aktienstrategie

Eonds:%-CIlI\Barall(<teris\1;ikI Akt o o Einzeltitel Stichtag: 31.01.2012
er anken Value-Aktienstrategie ist ein inter- :
national investierender Aktienfonds. Auf Basis eines Aeless DIE Nensan
klar definierten Research- und Analyseprozess werden Amgen US |Pharma
attraktiv bewertete Aktien ausgewahlt. Basis sind die Anglo American GB | Rohstoffe
Fundamentaldaten aufgrund der Bilanzkennzahlen. - - -
Analystenmeinungen und Prognosen kommen nicht Applied Materials us Industrie
zum Tragen. Der Fonds besteht aus 25 in etwa gleich AstraZeneca GB Pharma
gewichteten  Einzelinvestments. Es gibt eine -
Einschrénkungen nach Regionen oder Branchen. Broadcom US |Technologie
Lediglich in Finanzwerte wird Erundsétzlich nicht Chevron us |0l & Gas
investiert. Das Fondsmanagement kann zudem je nach Cisco S US  |Technoloai
Markteinschatzung bis zu 50 % des Fondsvermdgens ISCO Systems SENLOIOYIE
in Cash gehen und Absicherungen der Investments Forest Laboratories us Pharma
vornehmen. Freeport McMoRan us Rohstoffe
ggriqht des Eondlsman’\;gelrents Stichtagzj:BLOl?i]OQ Intel US |Technologie
ie internationalen Markte starteten mit deutlichen
Kursgewinnen ins neue Jahr. Der Grund dafir lag Johnson&Johnson us LErELT
einerseits in einer durchschnittlich verlaufenden K+S DE |Chemie
Gewinnberichtssaison (die Erwartungen dafir lagen McKesson us Gesundheit
tiefer), andererseits in einer Beruhigung der : -
europaischen Schuldendebatte. Letztere konnte nur Medtronic US |Gesundheit
erreicht werden, in dem die Markte neuerlich massiv Merck & Co us Cesunalha:
mit Liquiditdat geflutet wurden - begleitet von - - -
einzelnen MafBnahmen zur Fixierung des Michelin FR KFZ-Zulieferer
Euro-Rettungsschirms. Industriestaaten drucken Geld Microsoft US |Technologie
und Emerging Markets, lockern ihre Geldpolitik. In -
diesem Umfeld gilt der sog. "Risk-On-Modus". Solange Novartis CH |Pharma
diej Notenbanken .ihre expansive  Geld olitik Pfizer us Pharma
beibehalten und diese auch von der olitik Sanofi FR Ph
mitgetragen wird, solange werden sich risikobehaftete cleit clrintte
Anlageklassen WiefAI\Iddihenb erfreulich entwickeln. Im Siemens DE |Technologie
gegenwartigen Umfe aben wir 50 Prozent unseres : .
Dollar-Wahrungsrisikos abgesichert; darlber hinaus St. Jude Medical US gesundhelt
wurde ein Werte im Portfolio ausgetauscht: verkauft: Statoil NO |OL & Gas
Gilead Sciences; gekauft: St. Jude Medical. Kzl CH Rohstoffe
Technische Daten Stichtag: 31.01.2012 . . . . . . .
Alle Einzeltitel 49 leich htet.

Errechneter Wert * 10,60 EUR e Einzeltitel sind mit 4% in etwa gleich gewichtet
Ausgabeaufschlag (It. Landergewichtung Stichtag: 31.01.2012
Fondsbestimmungen) 5,00 % USA 60%
Fondsvermégen in Mio. EUR 31,12 Norwegen 4%

- Schweiz 8%
Thesaurierung (KESt-Ausz.) ab 01.07.2012
ISIN ATOOOOVALUE6 -  Frankreich 8%
WKN Deutschland ATH9HR
Fondsbeginn 16.05.2011 England 8%
Rechnungsjahr 01.04. -31.03.
Depotbank Oberbank AG
Fondsmanagement 3 Banken-Generali *) Deutschland 12%
Vertriebszulassung AT, DE
Hinweise zur steuerlichen Behandlung entnehmen Sie unserem
aktuellen Rechenschaftsbericht.

*) Stichtag: 31.01.2012

. o ) )
Historische Performance (Brutto) **  Stichtag: 31.01.2012 Wertentwicklung (%) Stichtag: 31.01.2012
seit Jahresbeginn 7,07% 110

Fondsbeginn 6,00% 105

In der Vergan?enheit erzielte Ertrdge lassen keine verldsslichen

Ruckschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu.

** Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische 100

Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung

sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag in 95

Héhe von 5,00 % sowie die kundenspezifischen Konto- und
Depotgeblihren nicht beriicksichtigt.

Da seit Fondsgrindung 16.05.2011 noch kein vollstdndiger 90
Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den

verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass

aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben 85
keinen verlasslichen Indikator fur zukiinftige Ergebnisse darstellen.

80

*) Researchunterstiitzung in Form von e C T ] AN
Analyseergebnissen durch die Deutsche Bank BB B 0NN OB BB O OO S = =N = e
HP— O O O OO O O OO O O v« v« — v v v o O o
Zweigniederlassung London I A B R S B S =R D ST A A BN I < S
— N O N O — O «— AN O N O — N — NO N O — ™M

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Eine Garantie fiir deren Richtigkeit oder Vollstéandigkeit
kann nicht tbernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veréffentlichte Verkaufsprospekt des 3 Banken
Value-Aktienstrategie in seiner aktuellen Fassung steht dem Interessenten unter www.3bg.at, der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen, sowie den inlandischen
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zusétzliche Information fir deutsche Anleger: Die vorliegenden Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der Unvoreingenommenheit
von Finanzanalysen und unterliegen nicht dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen

01. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H www.3bg.at
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3 Banken Value-Aktienstrategie

Disclaimer

Der 3 Banken Value-Aktienstrategie wird nicht von Deutsche Bank AG (DB) oder einem verbundenen Unternehmen
eines Mitglieds des Konzerns der DB ("DB-Konzernunternehmen"), gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben
und DB oder DB Konzernunternehmen sind nicht an der Verwaltung des 3 Banken Value-Aktienstrategie beteiligt.
Weder DB noch ein DB - Konzernunternehmen haben diese Materialien erstellt noch haben sie die hierin enthaltenen
Informationen auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit Gberprift. Diese Materialien wurden vielmehr durch die 3
Banken-Generali Investment-gmbH zusammengestellt und erstellt. Weder DB noch die DB-Konzernunternehmen
geben ausdriicklich oder stillschweigend irgendeine Zusicherung oder Gewaéhrleistung gegenliber einem Inhaber von
Anteilen am 3 Banken Value-Aktienstrategie oder einer anderen Person in Bezug auf die Geeignetheit eines
Investment in den 3 Banken Value-Aktienstrategie und weder DB noch die DB- Konzerunternehmen haften fur in
diesem Material enthaltene Informationen. DB und die DB-Konzerunternehmen libernehmen keine Verpflichtungen
oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der Anteile am 3 Banken
Value-Aktienstrategie.

Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Die verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Eine Garantie fiir deren Richtigkeit oder Vollstéandigkeit
kann nicht tbernommen werden. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Verkaufsprospekt. Der veréffentlichte Verkaufsprospekt des 3 Banken
Value-Aktienstrategie in seiner aktuellen Fassung steht dem Interessenten unter www.3bg.at, der Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen, sowie den inlandischen
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zuséatzliche Information fir deutsche Anleger: Die vorliegenden Informationen gentigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit
von Finanzanalysen und unterliegen nicht dem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen

01. February 2012, Quelle: 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H www.3bg.at



Daten

Die Daten geben Ihnen detaillierte Auskunft Gber unser gesamtes Portfolio.
Alle aktuellen Performance-Werte finden Sie taglich auf unserer
Homepage www.3bg.at.
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FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.01.2012

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,77 EUR 2,50% Ausschtter EUR 0,25 am 04.11.2011
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 9,25 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,07 am 04.11.2011
3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 8,10 EUR 2,50% Ausschtter EUR 0,20 am 05.12.2011
3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 7,04 EUR 1,00% Ausschitter EUR 0,12 am 05.12.2011
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 11,87 EUR 2,50% Ausschtter EUR 0,45 am 03.02.2012
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 17,41 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,12 am 03.02.2012
3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 18,37 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,20 am 04.05.2011
3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 107,66 EUR 2,50% Ausschiitter EUR 2,46 am 04.11.2011
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO000A015A0 11,74 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,07 am 05.07.2011
3 Banken Wahrungsfonds (A) ATO000A08SF9 10,64 EUR 3,00% Ausschtter EUR 0,35 am 04.05.2011
3 Banken Wahrungsfonds (T) ATOO00AOBAA8 11,68 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,07 am 04.05.2011
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) ~ ATOO00AOA036 11,44 EUR 3,00% Ausschiitter EUR 0,59 am 03.08.2011
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) ATOO00AOA044 12,77 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,12 am 03.08.2011
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 12,40 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,00 am 05.07.2011
3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 8,01 EUR 3,50% Ausschiitter EUR 0,30 am 19.12.2011
3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 5,58 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,02 am 05.12.2011
3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 10,48 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,01 am 19.12.2011
3 Banken Osterreich-Fonds AT0000662275 19,81 EUR 3,50% Ausschitter EUR 0,80 am 03.03.2011
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 5,35 EUR 5,00% Ausschiitter EUR 0,20 am 17.03.2011
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 8,69 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,02 am 17.03.2011
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 10,09 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.07.2011
3 Banken Value-Aktienstrategie ATOOOOVALUEG6 10,60 EUR 5,00% Thesaurierer ab 01.07.2012

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) ATO000A0S8Z4 9,98 EUR 5,00% Thesaurierer ab 01.12.2012

* (KESt-Auszahlung) ** Rucknahmegebihr

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméf § 20a (7) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.01.2012

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Aktien-Dachfonds AT0000784830 9,92 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.10.2011
3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 93,04 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,34 am 05.10.2011
3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 8,95 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.10.2011
3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 11,97 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,03 am 05.10.2011
3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 21,76 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,05 am 05.07.2011
3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 9,85 EUR 3,00% Ausschitter EUR 0,56 am 05.07.2011
3 Banken Renten-Dachfonds (T) AT0000744594 13,35 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,17 am 05.07.2011
3 Banken European Top-Mix AT0000711577 8,89 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,00 am 05.07.2011
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Wertsicherungsfonds | AT0000633177 112,71 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,40 am 12.04.2011
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,15 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,20 am 04.11.2011
3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 5,86 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,03 am 04.11.2011
3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** AT0000619044 8,80 EUR 5,00% Ausschiitter EUR 0,30 am 19.12.2011
3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** AT0000619051 11,95 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,10 am 19.12.2011
3 Banken Protect Plus-Fonds ATO000A04H59 7,71 EUR 5,00% Ausschiitter EUR 0,30 am 03.02.2012
3 Banken Immo-Strategie ATO000A07HD9 8,18 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,04 am 05.12.2011
3 Banken Sachwerte-Fonds *** ATOOOOAOENV1 11,50 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,08 am 03.08.2011
SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschittung/Thesaurierung*
3 Banken Top-Rendite 2014 ATO0000AOCXQ4 113,46 EUR 1,00% ** Ausschiitter EUR 5,00 am 17.06.2011
3 Banken Top-Rendite 2013 ATOO000AODJR9 104,74 EUR 0,75% ** Ausschtter EUR 4,50 am 05.10.2011
3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 10,44 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,10 am 12.04.2011
3 Banken Top-Rendite 2014/2 ATOOO00AQOEX77 106,90 EUR 0,75% ** Ausschtter EUR 4,87 am 03.02.2012
3 Banken Hochzins 2015 ATOO00AOEX85 112,18 EUR 0,75% ** Ausschiitter EUR 6,80 am 03.02.2012
3 Banken Dividenden Strategie 2015 ATDIVIDENDEO 105,46 EUR 0,75% ** Ausschitter EUR 4,00 am 05.09.2011
3 Banken Dividenden Strategie 2015/2 ATO000AOKLDO 103,57 EUR 0,75% ** Ausschitter EUR 4,00 am 03.02.2012

* (KESt-Auszahlung) ** Rucknahmegebihr

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis geméf § 20a (7) InvFG am Ende des Dokuments



FONDSUBERBLICK

Performance

Stichtag: 31.01.2012

ANLEIHEFONDS ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2012
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 02.05.1988 5,29 3,42 4,24 4,51 1,05
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 20.08.2002 3,73 3,44 4,27 4,49 0,98
3 Banken Europa Bond-Mix AT0000986344 01.07.1996 4,71 4,74 5,13 6,62 0,62
3 Banken Short Term Eurobond-Mix AT0000838602 03.02.1997 3,19 3,35 2,28 2,89 0,14
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (A) AT0000760731 13.12.1999 5,57 6,19 7,35 11,67 0,25
3 Banken Long Term Eurobond-Mix (T) AT0000760749 13.12.1999 5,56 6,19 7,35 11,67 0,17
3 Banken Emerging Market Bond-Mix AT0000753173 01.03.2000 6,58 4,57 13,29 8,42 1,44
3 Banken Staatsanleihen-Fonds AT0000615364 17.09.2004 4,35 5,50 5,46 7,40 0,50
3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 01.06.2006 3,42 3,79 4,74 4,34 1,91
3 Banken Wahrungsfonds (A) ATOOOOAO8SF9 03.03.2008 4,62 4,13 4,24 0,95
3 Banken Wahrungsfonds (T) ATOO00AOBAA8 03.03.2008 4,62 4,13 4,29 0,95
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (A) ATO000A0A036 01.07.2008 7,89 8,35 6,50 2,14
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds(T) ATO000A0A044 01.07.2008 7,90 8,36 6,55 2,16
AKTIENFONDS ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 5Jahre p.a. 3Jahre p.a. 1 Jahr 2012
3 Banken Amerika Stock-Mix in USD AT0000712591 02.04.2001 2,04 -0,35 17,20 1,22 4,91
3 Banken Dividend Stock-Mix AT0000600689 01.03.2005 0,79 -4,08 9,30 -7,68 3,09
3 Banken Europa Stock-Mix AT0000801014 01.07.1998 -1,79 -8,43 8,42 -14,61 7,31
3 Banken Global Stock-Mix AT0000950449 23.11.1994 2,75 -6,05 11,69 -0,75 7,16
3 Banken Osterreich-Fonds AT0000662275 28.10.2002 11,52 -9,92 19,50 -21,24 8,67
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 04.01.1999 -0,94 -8,99 7,08 -14,71 7,65
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 04.01.1999 -0,94 -8,99 7,07 -14,80 7,68
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 01.10.2001 0,11 -3,67 10,28 -0,40 6,21
3 Banken Value-Aktienstrategie ATOOOOVALUEG 16.05.2011 6,00 **** 7,07
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) ATO000A0S8Z4 02.01.2012 -0,20 *x**

Quelle: Profit-Web (OeKB) ** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 20a (7) InvFG am Ende des Dokuments

*+** Da seit Fondsgriindung 16.05.2011 (3 Banken Value-Aktienstrategie) bzw. 02.01.2012 (3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie) noch kein vollstandiger Zwélfmonatszeitraur
vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums di¢
Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur zukiinftige Ergebnisse darstellen.



FONDSUBERBLICK

Performance

Stichtag: 31.01.2012

DACHFONDS ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2012
3 Banken Aktien-Dachfonds AT0000784830 01.07.1999 -0,04 -3,64 11,57 -5,79 4,75
3 Banken Strategie Klassik AT0000986351 17.06.1996 4,36 2,53 6,52 2,41 1,69
3 Banken Strategie Wachstum AT0000784889 01.07.1999 -0,82 -3,68 11,51 -3,56 5,05
3 Banken Strategie Dynamik AT0000784863 01.07.1999 1,94 0,31 7,63 -1,31 2,40
3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 01.10.1999 6,79 0,29 23,78 -8,60 8,75
3 Banken Renten-Dachfonds (A) AT0000637863 03.09.2003 3,52 3,67 158 0,77 2,39
3 Banken Renten-Dachfonds (T) AT0000744594 02.05.2000 3,56 3,68 5,56 0,90 2,46
3 Banken European Top-Mix AT0000711577 02.04.2001 -0,90 -6,54 11,21 -13,86 6,98
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2012
3 Banken Wertsicherungsfonds | AT0000633177 02.01.2004 1,92 0,74 1,96 -1,65 1,58
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 01.09.1998 1,54 -1,31 4,94 0,06 1,97
3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 18.02.2003 2,34 -1,35 4,88 0,01 1,91
3 Banken Absolute Return-Mix (A) *** AT0000619044 01.10.2004 3,05 -0,14 4,69 -1,12 1,62
3 Banken Absolute Return-Mix (T) *** AT0000619051 01.10.2004 3,04 -0,15 4,69 -1,21 1,62
3 Banken Protect Plus-Fonds ATOO00A04H59 16.03.2007 -1,79 0,34 -2,29 3,49
3 Banken Immo-Strategie ATO000AO07HD9 29.10.2007 -4,21 5,83 -10,05 3,15
3 Banken Sachwerte-Fonds *** ATOO00AOENV1 14.09.2009 6,61 1,39 2,31
SPEZIALTHEMEN ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2012
3 Banken Top-Rendite 2014 ATO000A0OCXQ4 16.03.2009 7,73 5,26 0,72
3 Banken Top-Rendite 2013 ATOO00AODJR9 01.07.2009 511 3,02 0,80
3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,58 4,42 1,26 1,07
3 Banken Top-Rendite 2014/2 ATOOOOAOEX77 02.11.2009 511 4,71 1,41
3 Banken Hochzins 2015 ATOOO0AOEX85 02.11.2009 8,16 4,79 1,64
3 Banken Dividenden Strategie 2015 ATDIVIDENDEO 15.06.2010 5,93 6,56 0,32
3 Banken Dividenden Strategie 2015/2 ATOO00AOKLDO 02.11.2010 2,85 2,37 -0,15

Quelle: Profit-Web (OeKB)

*** Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaf § 20a (7) InvFG am Ende des Dokuments



3 Banken-Generali

DISCLAIMER:

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

WISSEN

WAS MEHR
BRINGT
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