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Fonds-Charakteristik Stammdaten
Die 3 Banken Value-Aktienstrategie ist ein international investierender Aktienfonds. Fondsstruktur Thesaurierend
Auf Basis eines klar definierten Research- und Analyseprozesses werden attraktiv
bewertete Aktien ausgewahlt. Basis dafiir sind Qualitatsfaktoren wie Eigenkapital- ISIN ATOOOOVALUESG
rentabilitdt, Umsatzwachstum, Volatilitdt und Verschuldungsgrad. Der Fonds besteht Fondswahrung EUR
aus 50 in etwa gleich gewichteten Einzelinvestments, die aus dem globalen Referen- Fondsbeainn 16.05.2011
zindex fur Valueunternehmen ausgewahlt werden. Es gibt keine Einschrankungen 9 .
nach Regionen oder Branchen. Das Fondsmanagement kann je nach Marktein- Rechnungsjahrende 31.03.
schatzung das Aktienmarktrisiko durch Cash oder Finanzmarktinstrumente bis zur Depotbank Oberbank AG
Gaénze reduzieren. _
Fondsmanagement 3 Banken-Generali
Wertentwicklung 5 Jahre (%, in 12-Monatsblécken)** Vertriebszulassung AT, DE
WKN Deutschland A1H9HR
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-10 Aktuelle Fondsdaten
-15 Errechneter Wert 13,02 EUR
20 Ricknahmepreis 13,02 EUR
Ausgabepreis 13,67 EUR
-25 . o
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Abbildungszeitraum 03.04.2015 bis 03.04.2020. Die Grafik basiert auf Berechnungen gemaB OeKB-Methode
und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger
als auch héher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.
Verwaltungsvergiitung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z.B. Kaufspesen und Depotkosten)
einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung (eigene Berechnung) werden dariiber hinaus Kaufspesen in Héhe
von 5,00% im ersten Betrachtungszeitraum berlicksichtigt. Zusétzlich kénnen Wertentwicklung mindernde
Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung nach OeKB-Methode. Absolut:
Wertentwicklungsberechnung gesamt.

Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)**
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** In der Vergangenheit erzielte Ertrége lassen keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zu.

Bestandsprovision (Vertriebsstelle) p.a.  0,95%

Hinweise zur steuerlichen Behandlung finden Sie auf unserer
Homepage.

Historische Wertentwicklung (Brutto)

seit Jahresbeginn -21,71%**
1 Jahr -20,32%**
3 Jahre p.a. -8,65%**
5 Jahre p.a. -5,81%**
seit Fondsbeginn p.a. 3,71%**

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwick-
lung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen in
Héhe von 5,00% sowie die kundenspezifischen Konto- und De-
potgebiihren nicht berlicksichtigt.

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

www.3bg.at
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Einzeltitel (Top 40)
WESFARMERS LTD
PEPSICO INC.
MONDELEZ INTL INC.
COCA-COLA CO.
ARCHER DANIELS MIDLAND
ROYAL DUTCH SHELL A
BP PLC

EXXON MOBIL CORP.
INPEX CORP.

DBS GRP HLDGS
CRED.SUISSE GRP NA SF-,04
T.ROW.PR.GRP

ALLIANZ SE NA O.N.
JPMORGAN CHASE
BLACKROCK

ERSTE GROUP BNK INH.
TOYOTA MOTOR CORP.
ABBOTT LABS

IQVIA HLDGS
MEDTRONIC PLC
TAKEDA PHARM.CO.LTD
ASCENDAS REIT(A-REIT) UTS
HONEYWELL INTL
VOLVO B (FRIA)

TE CONNECTIV.LTD
BCE INC.

AT + TINC.

EASTMAN CHEM. CO.
MONDI PLC

SUMCO CORP.

SONY CORP.

INTL BUS. MACH.
GARMIN LTD

PAYCHEX INC.

LEIDOS HOLDINGS
PANASONIC CORP.
ELECTRICI.D.FRANCE EO-,50
FIRSTENERGY

AES CORP.

EXELON CORP.
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Bericht des Fondsmanagements

Wie im Jannerbericht bereits angemerkt, ist und war
das Coronavirus der "Black Swan", auf den die
Markte nicht vorbereitet waren. Der Umgang mit die-
ser Krankheit gestaltet sich in manchen L&andern
wenig professionell und beguinstigt daher die weite-
re Verbreitung. Es sind nicht nur die Lieferketten, die
die offensichtlichen Sollbruchstellen der Weltwirt-
schaft darstellen! Auch den "Creditbereich” gilt es zu
beachten. Wirtschaftlicher Stillstand fihrt zu Zah-
lungsverzug (bei laufenden Zinsen), fiihrt zu Kredit-
ausféllen und zu Schieflagen bei Banken. Die No-
tenbanken stehen diesem Szenario vorerst machtlos
gegeniber. Geldpolitik 16st diese Krise nur bedingt!
Zinssenkungen koénnten deshalb vorgezogen wer-
den. Der Blick bleibt ebenso auf die Fiskalpolitik der
Staaten und die Stabilitdt Chinas (bzw. Asien) ge-
richtet. Wahrend sich die Lage im Ausgangspunkt
stabilisiert/beruhigt, dirfte dem Westen (sprich in
Europa und den USA) die Ausbreitung erst bevor-
stehen. Wir erwarten weiterhin erhéhte Volatilitat,
die uns sicherlich noch Wochen begleiten wird.

per Mérz 2020

Landergewichtung Aktien

USA 49,76%
Japan 12,09%
Irland 7,62%
GrofBbritannien 6,36%
Schweiz 5,99%
Singapur 4,04%
Australien 2,14%
Frankreich 2,10%
Kanada 2,05%
Schweden 2,01%

Wahrungsgewichtung

usSD 70,87%
JPY 12,21%
GBP 4,17%
SGD 4,08%
AUD 2,16%
CHF 2,08%
CAD 2,07%
SEK 2,03%
EUR 0,34%
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