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Fonds-Charakteristik
Der 3 Banken Dividend Stock-Mix ist ein aktiv gemanagter, international investieren-
der Aktienfonds, der in günstig bewertete, dividendenstarke Aktien mit hoher Markt-
kapitalisierung investiert. Auf Basis eines klar definierten Research- und Analysepro-
zesses werden attraktiv bewertete Aktien aus allen Branchen mit Ausnahme des Fi-
nanzsektors ausgewählt. Das Fondsmanagement verfolgt dabei einen fundamenta-
len Ansatz; Analystenprognosen spielen nur eine sehr untergeordnete Rolle. Zu den
Eckpunkten des Analyseprozesses zählen die aktuelle Bewertung der Unternehmen,
die Übergewichtung von Aktien mit unterdurchschnittlicher Verschuldung sowie der
Ausschluss von Titeln, die historisch überdurchschnittlich starke Kursschwankungen
ausweisen.

Wertentwicklung 5 Jahre (%, in 12-Monatsblöcken)**

Abbildungszeitraum 13.12.2013 bis 13.12.2018. Die Grafik basiert auf Berechnungen gemäß OeKB-Methode
und veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukünftige Ergebnisse können sowohl niedriger
als auch höher ausfallen. Die Bruttowertentwicklung berücksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.
Verwaltungsvergütung), ohne die auf Kundenebene anfallenden Kosten (z.B. Kaufspesen und Depotkosten)
einzubeziehen. In der Netto-Wertentwicklung (eigene Berechnung) werden darüber hinaus Kaufspesen in Höhe
von 3,50% im ersten Betrachtungszeitraum berücksichtigt. Zusätzlich können Wertentwicklung mindernde
Depotkosten anfallen. Annualisiert: Durchschnittliche jährliche Wertentwicklung nach OeKB-Methode. Absolut:
Wertentwicklungsberechnung gesamt.

Wertentwicklung seit Fondsbeginn (%)**

** In der Vergangenheit erzielte Erträge lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung
eines Fonds zu.

Stammdaten

Fondsstruktur Ausschüttend
ISIN AT0000600689
Fondswährung EUR
Fondsbeginn 01.03.2005
Rechnungsjahrende 14.10.
Depotbank Oberbank AG
Fondsmanagement 3 Banken-Generali
Vertriebszulassung AT, DE
WKN Deutschland A0D968

Ausschüttung

Ex-Tag 15.01.2018
Ausschüttung 0,4500 EUR
Zahlbartag 17.01.2018

Aktuelle Fondsdaten

Errechneter Wert 9,85 EUR
Rücknahmepreis 9,85 EUR
Ausgabepreis 10,19 EUR
Fondsvermögen in Mio 27,64 EUR
Kaufspesen (Oberbank) 3,50%
Bestandsprovision (Oberbank) p.a. 0,48%
Hinweise zur steuerlichen Behandlung finden Sie auf unserer
Homepage.

Historische Wertentwicklung (Brutto)

seit Jahresbeginn -7,33%**
1 Jahr -8,25%**
3 Jahre p.a. 3,56%**
5 Jahre p.a. 5,28%**
10 Jahre p.a. 7,38%**
seit Fondsbeginn p.a. 3,69%**
Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwick-
lung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen in
Höhe von 3,50% sowie die kundenspezifischen Konto- und De-
potgebühren nicht berücksichtigt.
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Branchengewichtung

Regionengewichtung

Währungsgewichtung

Bericht des Fondsmanagements
Volatil seitwärts entwickelten sich die globalen Bör-
sen im vorletzten Monat eines bislang enttäuschen-
den Jahres. Die Augen der Anleger waren, wie
schon zuvor im Oktober, auf makroökonomische
Events gerichtet. Das G20-Gipfeltreffen in Buenos
Aires stand dabei an vorderster Front, gefolgt von
Brexit-Debatte und Budgetstreit in Italien. Erst am
Monatsende beruhigte sich die Lage an den Märk-
ten, als das �Wording� für weitere US-Zinsschritte
in 2019 von der FED deutlich abgemildert wurde.
Der Ölpreis stürzte in diesem Umfeld auf Grund ho-
her Fördermengen der USA und Saudi Arabien
deutlich ab. Das aktuelle Preisniveau bot für den
Markt bislang keine Unterstützung. Technisch be-
trachtet ist und bleibt die Lage weiter angespannt.
Unsere erhöhte Cashhaltung behalten wir vorerst
bei. Problematisch entwickelt sich gegenwärtig die
Liquidität an den Märkten und kann als prolongierte
Risikoaversion (Käuferstreik) der Anleger interpre-
tiert werden.
per Dezember 2018

Einzeltitel (Top 15)

BROADCOM INC. 2,29%
JAPAN TOBACCO 2,22%
ROCHE HLDG AG GEN. 2,21%
TOYOTA MOTOR CORP. 2,20%
NOVO-NORDISK NAM.B DK-,20 2,19%
GARMIN LTD 2,18%
INTEL CORP. 2,18%
BRIDGESTONE CORP. 2,18%
SEKISUI HOUSE 2,17%
SANOFI SA INHABER 2,14%
AMGEN INC. 2,14%
WESTROCK CO. 2,13%
INTERN.CONS.AIRL.GR. 2,13%
SINGAPORE AIRLINES 2,10%
BHP GROUP LTD 2,09%
in % des Fondsvermögens
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Disclaimer:
Der 3 Banken Dividend Stock-Mix wird nicht von Deutsche Bank AG (DB) oder einem verbundenen Unternehmen eines Mitglieds des Konzerns
der DB ("DB-Konzernunternehmen"), gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben und DB oder DB Konzernunternehmen sind nicht an der
Verwaltung des 3 Banken Dividend Stock-Mix beteiligt. Weder DB noch ein DB - Konzernunternehmen haben diese Materialien erstellt noch ha-
ben sie die hierin enthaltenen Informationen auf ihre Richtigkeit und Vollständigkeit überprüft. Diese Materialien wurden vielmehr durch die 3
Banken-Generali Investment-GmbH zusammengestellt und erstellt. Weder DB noch die DB-Konzernunternehmen geben ausdrücklich oder still-
schweigend irgendeine Zusicherung oder Gewährleistung gegenüber einem Inhaber von Anteilen am 3 Banken Dividend Stock-Mix oder einer
anderen Person in Bezug auf die Geeignetheit eines Investment in den 3 Banken Dividend Stock-Mix und weder DB noch die DB- Konzerunter-
nehmen haften für in diesem Material enthaltene Informationen. DB und die DB-Konzerunternehmen übernehmen keine Verpflichtungen oder
Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Marketing, Handel oder Verkauf der Anteile am 3 Banken Dividend Stock-Mix.
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