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Alle Daten und Informationen wurden mit groter Sorgfalt zusammengestellt und geprift. Eine Haftung oder Garantie fir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht Gbernommen werden. Die
verwendeten Quellen stufen wir als zuverldssig ein. Die verwendete Software rechnet mit einer groReren Genauigkeit als die
angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht

ausgeschlossen werden.

*) Wir weisen darauf hin, dass sich per 01.07.2025 der Firmenwortlaut von ,Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft” auf

,BTV Vier Lander Bank AG" gedndert hat.
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Sehr geehrter Anteilsinhaber,

OBK 32

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des

OBK 32,
Miteigentumsfonds gemaf § 2 Abs. 1 und 2 InvFG,

fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des

Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails

Fondsvermogen

errechneter Wert je Ausschiittungsanteil (R)
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil (R)

errechneter Wert je Ausschittungsanteil (1)
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil (1)

Ausschittung je Ausschittungsanteil (R)
Ausschiittung je Ausschittungsanteil (1)

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Ausschiittungsanteile (R) per 31.12.2024
Ausgabe

Riicknahme

Ausschiittungsanteile (R) per 30.06.2025

Ausschiittungsanteile (1) per 31.12.2024
Ausgabe

Riicknahme

Ausschiittungsanteile (1) per 30.06.2025

Investment-Gesellschaft m.b.H.
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per 31.12.2024 per 30.06.2025
39.481.757,09 43.925.221,29
1.156,39 1.249,10
1.214,21 1.311,56
1.861,48 2.011,00
1.954,55 2.111,55
1,7583
5,5207
2.936,00
1.315,00
0,00
4.251,00
19.386,00
50,00
-234,00
19.202,00



Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

OBK 32

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ZUGANGE ABGANGE INEUR IN%

INTSD

Wertpapiervermogen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Aktien

lautend auf GBP

JEOOBJ1DLW90 MAN GROUP DL-0342857142 286.975,00 177 595.597,09 1,36

lautend auf USD

GBOOBMVP7Y09 ROYALTY PHARMA OA DL-0001 24.465,00 35,87 749.154,47 171

Summe Aktien 1.344.751,56 3,07

Anleihen

lautend auf EUR

XS2579480307 EUROFIN.SCIF 23/UND. FLR 700,00 106,87 748.069,00 1,70

X$2224439385 OMV AG 20/UND FLR 800,00 99,37 794.968,00 181

DEOOOA3H2VAS VOSSLOH  21/UNBEFR. 100,00 99,73 99.735,00 023

Summe Anleihen 1.642.772,00 3,74

Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)

lautend auf EUR

FR0O013416716 AMUNDIPHME ETCZ 2118 31.593,00 110,81 3.500.820,33 7,97

DEOOOA0S9GBO DT.BOERSE COM. XETRA-GOLD 14.050,00 31.449,00 89,81 1.261.900,75 2,87

IEOOB4LHWP62 ISHARES PHYS.MET.O.END ZT 62.922,00 62.922,00 16,23 1.021.349,90 2,33

lautend auf USD

IEOOB579F325 INV.PHY.MKT.O.E ETC00 XAU 5.858,00 315,16 1.576.069,05 3,59

IEOOB4ANCWG09 ISHARES PHYSICAL SILVER ETC 77.897,00 57.134,00 34,43 2.289.728,91 521

Summe Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung) 9.649.868,94 21,97

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemiR § 71 InvFG, OGAW/OGA

lautend auf EUR

LU2986718166 Berenberg Merger Arbitrage 50.000,00 50.000,00 100,05 5.002.500,00 11,38

LI11270252011 Bond Opportunity Fonds 58.439,00 31.404,00 114,21 6.674.318,19 15,19

DEOOOA0OQ95M1 FP Artellium Evolution 9.886,00 756,00 130,32 1.288.343,52 2,93

DEOOOAOQ95N9 FP Artellium Evolution EUR | 25.000,00 128,00 3.200.000,00 7,29

ATOO00A2L5V4 GEH 2020 5.699,00 1.308,56 7.457.483,44 16,97

IEOOBJQ2XG97 MAN ALPHA SELECT ALTERNATIVE 23.600,00 124,66 2.941.976,00 6,70

DEOOOAIW1MH5 Tresides Commodity One (A) 12.015,00 142,65 1.713.939,75 3,90

lautend auf USD

LU1001014080 Konwave Gold Equity Fund C (T) 5.524,00 487,73 2.300.000,44 524

DEOOOA401EC8 Tresides Commodity One USD hed 2.085,00 102,93 183.207,32 0,42

Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemiRB § 71 InvFG, OGAW/OGA 30.761.768,66 70,02

Summe Wertpapiervermdgen 43,399.161,16 98,80
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ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KURS WERT ANTEIL
KONTRAKTE INEUR IN%
NOMINALE
Derivative Produkte
Devisentermingeschifte
Verkauf
DTG_TAX_3409752 USD/EUR Laufzeit bis 09.10.2025 -6.000.000,00 284.160,09 0,65
DTG_TAX_3409758 USD/EUR Laufzeit bis 09.10.2025 -1.200.000,00 24.065,37 0,05
DTG_TAX_3409807 USD/EUR Laufzeit bis 09.10.2025 -2.700.000,00 59.626,12 0,14
Summe Devisenterminkontrakte (Verkauf) 367.851,58 0,84
Summe Derivate 367.851,58 0,84
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR Konten 36.465,19 0,08
USD Konten 59.660,48 0,14
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 96.125,67 0,22
sonstiges Vermdégen/Verbindlichkeiten
Zinsanspriiche 62.082,88 0,14
62.082,88 0,14

Summe sonstiges Vermégen / Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

43.925.221,29 100,00

Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

WAHRUNG

Pfund Sterling (GBP)
US-Dollar (USD)
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KURS

0,85428
1,17140



Waihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kiufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung angefiihrt sind
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ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD
Wertpapiervermogen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere
Aktien
CA0084741085 AGNICO EAGLEMINES LTD. 5.022,00
US0152711091 ALEXANDRIA REAL EST. EQU. 3.141,00
US7561091049 REALTY INC.CORP. DL 1 5.926,00
CA9628791027 WHEATON PREC. METALS 4.251,00
Anleihen
US05565QDU%4 BP CAP.MKTS 20/UND. FLR 1.400,00
US91282CGN56 USA 23/25 4.150,00
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA
IEOOBGSF1X88 ISHSDL TB O-1YR ETF DLA 3.654,00
3 B 6
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Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds und
Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Verwaltungsgesellschaft zu
ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses
ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern flr einen Vermoégenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsichlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen bewertet
bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den
jeweils zuletzt verfiigbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Abwicklungspreises
berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsdchlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU) 2015/2365

GemalR den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschifte) nicht zuldssig. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der
Anlagepolitik statt. Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken missen auch keine weiteren
Angaben zum collateral management sowie gemall VO 2015/2365 (liber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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Angaben zur Sicherheitenbestellung gemald der delegierten Verordnung (EU) Nr.
2016/2251 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auRerborslichen Geschiften mit derivativen Instrumenten zu reduzieren,
wurden Vereinbarungen (ber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige Sicherheiten
hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation und Risiken zu
entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war jedenfalls
ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden Giber die Oberbank AG gehandelt. Die Sicherheitenbestellung
erfolgte bis 09.06.2021 ausschlieRlich in Form von EUR-Cash.

GemiaB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 konnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang fiir Variation Margin
zum Rahmenvertrag flr Finanztermingeschifte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
09.06.2021 aufgelost.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30.06.2025

OBK 32,
Miteigentumsfonds gemafR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG
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EUR Anteil am
Fondsvermdégen
Wertpapiervermogen 43.399.161,16 98,80
Derivate 367.851,58 0,84
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 96.125,67 0,22
sonstiges Vermaogen / Verbindlichkeiten 62.082,88 0,14
Fondsvermégen 43.925.221,29 100,00
Umlaufende Ausschittungsanteile (R) 4.251,00
Umlaufende Ausschuttungsanteile (1) 19.202,00
Ausschittungsanteilswert - Nettobestandswert (R) 1.249,10
Ausschiittungsanteilswert - Nettobestandswert (1) 2.011,00
Linz, im August 2025
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Woégerbauer, ClIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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