HALBJAHRESBERICHT 2025

VM Anleihenstrategie
Miteigentumsfonds gema § 2 Abs. 1 und 2 InvFG

ISIN  ATOOOOA2CQG5

3 3 Banken-Generali




VM Anleihenstrategie

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Untere Donauldnde 36
4020 Linz, Osterreich
www.3bg.at

Gesellschafter

Generali Versicherung AG, Wien

Oberbank AG, Linz

Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck *)
BKS Bank AG, Klagenfurt

Aufsichtsrat

Erich Stadlberger, MBA, Vorsitzender
Axel Sima, Vorsitzender-Stellvertreter
Mag. Paul Hoheneder

Dr. Nikolaus Mitterer

Mag. Michael Oberwalder

Dr. Gottfried Wulz

Staatskommissar
MR Mag. Franz Mayr
MR Mag. Regina Reitbdck, Stellvertreterin (bis 11. April 2025)

Geschaftsfiihrer

Alois Wogerbauer

Mag. Dietmar Baumgartner
Gerhard Schum

Zahlstelle in Osterreich
Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck *)

Zahl- und Vertriebsstelle in Deutschland
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Miinchen

Depotbank/Verwahrstelle

Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck *)

Fondsmanagement
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Priifer

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Alle Daten und Informationen wurden mit groRter Sorgfalt zusammengestellt und geprift. Eine Haftung oder Garantie fir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht Gbernommen werden. Die
verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software rechnet mit einer groBeren Genauigkeit als die
angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht

ausgeschlossen werden.

*) Wir weisen darauf hin, dass sich per 01.07.2025 der Firmenwortlaut von ,Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft” auf

,BTV Vier Lander Bank AG" geandert hat.
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Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des

VM Anleihenstrategie,
Miteigentumsfonds gemaf § 2 Abs. 1 und 2 InvFG,

fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 31.12.2024 per 30.06.2025
Fondsvermogen 226.816.754,06 212.428.018,91
errechneter Wert je Anteil 93,82 95,06
Ausgabepreis je Anteil 93,82 95,06
Ausschittung je Anteil 0,0000

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Anteile per 31.12.2024 2.417.478,47
Ausgabe 139.811,35
Ricknahme -322.657,19
Anteile per 30.06.2025 2.234.632,63
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Vermégensaufstellung zum 30.06.2025
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ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE INEUR IN%
INTSD
Wertpapiervermogen
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA
lautend auf EUR
ATOO00A115K7 3B Unternehmensanleihen | T 48.271,00 11.905,00 118,17 5.704.184,07 2,69
ATOO00A2J4X7 3 Banken Staatsanleihen-Fonds 160.219,00 8.869,00 93,18 14.929.206,42 7,03
LU1650489385 Amundi Euro Gov. Bond 10-15Y 52.597,00 58.095,00 5.498,00 200,34 10.537.282,98 4,96
LU0995332854 BGF EM Corp Bond 1.285.579,00 542.708,00 123.545,00 13,25 17.033.921,75 8,02
LU0478205379 EUR Corporate Bond ETF 225.586,00 2.297,00 29.288,00 160,49 36.203.169,21 17,04
LU0772943501 Europ. Fin. Debt Fund BI (T) 47.953,00 1.529,00 5.772,00 221,10 10.602.532,98 4,99
LU1083847274 Fisch Bond Global High Yield B 63.697,00 3.499,00 8.842,00 143,89 9.165.361,33 431
IEOOB3F81R35 iShares Core Corp Bond ETF 174.369,00 2.621,00 116.495,00 121,67 21.214.604,39 9,99
IEO0B1FZS806 iShares Eur GovernmentBond ETF 93.348,00 4.745,00 85.002,00 188,39 17.585.829,72 8,28
IEOOBGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF 1.440.661,00 116.522,00 218.654,00 4,01 5.776.474,35 272
IEO0B2R34Y72 PIMCO Global High Yield BF 454.026,00 22.257,00 59.136,00 26,76 12.149.735,76 572
LU0352097942 Schroder ISF-Global Conv.Bond 64.846,00 1.929,00 8.003,00 166,31 10.784.227,00 5,08
ATOO00A15G40 VM Rendite Plus Europa 66.963,00 1.185,00 101,00 6.763.263,00 3,18
ATOO00A21L0O3 VM Unternehmensanleihen Euro 91.618,00 566,00 11.948,00 104,88 9.608.895,84 4,52
LU2673523564 XTARGET MAT 33EUR CORP 1D 367.542,00 409.236,00 41.694,00 28,72 10.556.541,32 4,97
lautend auf USD
1E0032895942 iShares USD Corp Bond UCITS 70.241,00 8.490,00 5.863,00 101,68 6.097.067,51 2,87
IEOOBSKRJZ44 iShs USD Treas.Bd 20+yr 2.287.104,00 153.159,00 2.168.140,00 3,23 6.307.400,95 297
Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemaB § 71 InvFG, OGAW/OGA 211.019.698,58 99,34
Summe Wertpapiervermogen 211.019.698,58 99,34
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR Konten 599.302,31 0,28
USD Konten 809.018,02 0,38
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 1.408.320,33 0,66
Fondsvermogen 212.428.018,91 100,00
Devisenkurse
WAHRUNG KURS
US-Dollar (USD) 1,17140

Investment-Gesellschaft m.b.H.
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Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds und
Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Verwaltungsgesellschaft zu
ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses
ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern flr einen Vermoégenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsichlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen bewertet
bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den
jeweils zuletzt verfiigbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Abwicklungspreises
berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen kdnnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU) 2015/2365

GemalR den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschifte) nicht zuldssig. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der
Anlagepolitik statt. Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken missen auch keine weiteren
Angaben zum collateral management sowie gemall VO 2015/2365 (liber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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Angaben zur Sicherheitenbestellung gemald der delegierten Verordnung (EU) Nr.
2016/2251 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auRerborslichen Geschiften mit derivativen Instrumenten zu reduzieren,
wurden Vereinbarungen (ber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige Sicherheiten
hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation und Risiken zu
entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war jedenfalls
ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden tiber die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft *)
gehandelt. Die Sicherheitenbestellung erfolgte bis 10.06.2021 ausschlieflich in Form von EUR-Cash.

GemiaB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 konnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang fiir Variation Margin
zum Rahmenvertrag flr Finanztermingeschifte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
10.06.2021 aufgelbst.

*) Wir weisen darauf hin, dass sich per 01.07.2025 der Firmenwortlaut von ,Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft” auf
,BTV Vier Lander Bank AG" gedndert hat.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30.06.2025
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Miteigentumsfonds gemafR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG
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EUR Anteil am
Fondsvermdégen
Wertpapiervermogen 211.019.698,58 99,34
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 1.408.320,33 0,66
Fondsvermégen 212.428.018,91 100,00
Umlaufende Anteile 2.234.632,63
Anteilswert (Nettobestandswert) 95,06
Linz, im August 2025
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Woégerbauer, ClIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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