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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Es fallt schwer das erste Quartal des Jahres 2022 mit einem Fazit in Form
eines einzigen Satzes zu beschreiben. ,Aufgewacht in der Realitat* wire
eine wohl zutreffende Formulierung. Die Sehnsucht, sich in den Geldanla-
geentscheidungen endlich wieder nur den fach- und sachbezogenen Din-
gen wie Zins- und Konjunkturzyklen, Notenbankaktivitaten, Megatrends
und Unternehmensbewertungen zu widmen, wird weiterhin nicht erfillt.
Nach der Pandemie steht die Eskalation in der Geopolitik ganz oben auf den
Informationslisten. Gerade aber wenn ein externer Einflussfaktor so massiv
richtungsgebend ist, darf man sich nicht in den Tagesaktualitdten verlieren,
weil sie nicht planbar sind. Krisenzeiten sind nicht die Zeiten fiir glasklare
Meinungen und Festlegungen, es sind vielmehr die Zeiten fiir einen Quer-
check der Portfoliokonstruktion, fiir einen Selbsttest der eigenen Risiko-
tragfahigkeit und fiir die Konzentration auf die mittelfristigen Folgen und
Konsequenzen. Klarerweise gilt es immer an einigen Stellschrauben zu dre-
hen, die vielzitierte ruhige Hand war aber in den ersten Monaten des Jahres
2022 einmal mehr der richtige Ratgeber.

10 GEDANKEN

Was sind die mittelfristigen Folgen, auf welche
Chancen und Risiken gilt es zu achten? Mit 10 Ge-
danken wollen wir versuchen, aus den aktuell ein-
mal mehr schwer zusammenfiigbaren Puzzle-
Teilen ein Gesamtbild zu bauen.

Gedanke 1
NACHHALTIGKEIT VERSUS UNABHANGIGKEIT

Der Zug Richtung Energiewende, ohnehin auf
Schiene, wird weiter an Fahrt aufnehmen. Budget-
mittel daftir wird es hinreichend geben, da der
politische Wille unterstiitzt. Auch wenn man dies
weiter unter ,Nachhaltigkeit” subsummiert, so
wird in Wahrheit ,Unabhangigkeit der Treiber
sein. Eine ehrliche und faktenbasierte Kommuni-
kation Uber realistische Zeitachsen und notige
Ubergangstechnologien wire angebracht. Jeden-
falls ergibt sich ein Investitionszyklus fir das lau-
fende Jahrzehnt, auf den die Augen der Geldanla-
ge gerichtet bleiben sollten.

Gedanke 2
USA STRATEGISCH IM VORTEIL

Es ist schwer moglich, aus dem aktuellen geopoliti-
schen Umfeld ein Szenario zu entwickeln, in dem
die USA als Verlierer hervorgehen. Das Land ist
energieautark, hat eine in sich tragende Binnen-
konjunktur, verfligt Gber viele multinationale Kon-
zerne in Megatrend-Branchen und wird, auch
wenn man das im ESG-Umfeld nicht héren will,
klarer Profiteur der weltweit steigenden Ris-
tungsausgaben sein. Achten Sie daher bei lhren
Aktieninvestments auf eine moglichst hohe US-
Gewichtung.

Gedanke 3
EUROPA STRATEGISCH IM NACHTEIL

Es ist schwer moglich, aus dem aktuellen geopoliti-
schen Umfeld ein Szenario zu entwickeln, in dem
Europa nicht als Verlierer hervorgeht. Die Ener-
gieabhangigkeit ist und bleibt zentrale Herausfor-
derung flir Industrie und Private. Die Abhangigkeit
von den globalen Lieferketten war bekannt, den-
noch verwundert die Dimension. Die Frihindika-
toren deuten auf deutlich negativen Revisionsbe-
darf der Konjunkturerwartungen hin. Stagflation,
hohe Inflation bei riicklaufigen Wachstumsraten,
hat als Szenario an Wahrscheinlichkeit zugenom-
men.
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Gedanke 4
STARKER EURO? UNWAHRSCHEINLICH...

Woahrungsprognosen sind grundsatzlich eine komplexe Ange-
legenheit. Im relativen Vergleich fallt es aber schwer ein Sze-
nario flr einen starken EURO zu entwickeln. Die US-
Notenbank FED hat in den vergangenen Wochen den ange-
kiindigten Pfad der Zinserhéhungen nochmals verstarkt. Auf
Sicht von 12 Monaten wird bei den Leitzinsen eine Zwei vor
dem Komma stehen. Die EZB kann und sollte sich im ersten
Schritt darauf konzentrieren, den negativen Einlagenzins von
aktuell minus 0,50% Richtung Null zu bewegen. Vermeiden
Sie dennoch in der Geldanlage breite Wahrungsspekulatio-
nen. Ein solide gebautes Portfolio aus globalen Aktien bringt
Ihnen automatisch die gewtinschte Wahrungsdiversifikation,
weitere Schritte bendtigt es nicht.

Gedanke 5
INFLATION: RUSSLAND/UKRAINE IST TREIBER, NICHT
AUSLOSER

Die Inflationspipeline war auch zu Jahresbeginn gut gefiillt,
der Konflikt Russland / Ukraine ist ein machtiger Verstarker
vor allem aus der Ecke Energie und Getreide, aber nicht der
Ausloser. Die Gemengelage ist komplexer. Es ist nicht unsere
Aufgabe zu bewerten, aber zu analysieren. In den USA und
auch in unseren Breitengraden wurden in den beiden Corona-
Jahren 2020 und 2021 massive fiskalische Hilfsgelder geleis-
tet. Mit dieser Art ,Phantomeinkommen® wurde dem Privat-
sektor Kaufkraft gegeben, ohne dass eine Produktion dem
gegenlberstand. Geldmenge steigt, Glitermenge nicht, klare
Basis flir Inflation. Eine Bereinigung braucht Zeit - oder eine
konjunkturelle Delle. Insgesamt scheint der Inflationsgipfel
noch vor uns zu liegen.

Gedanke 6
AKTIENMARKT BEMERKENSWERT STABIL

Nach einigen Tagen der Hektik haben sich die globalen Ak-
tienmarkte bemerkenswert gut stabilisiert, was einmal mehr
die Grundthese der Substanz- und Sachwert-Investments im
Grundsatz untermauert. Voraussetzung dafiir ist allerdings
eine globale Streuung nach Regionen, Branchen und Themen.
Der Stresstest wird aber wohl erst in den Sommermonaten
kommen. Genau hinsehen bleibt einmal mehr die Devise.
Wenn im Sommer Uber die Unternehmensgewinne des 2.

Quartals berichtet wird, dann wird es da und dort deutliche
Spuren in den Gewinnausweisen offenlegen; es gelingt in vie-
len Bereichen der Industrie einfach nicht mehr die steigenden
Kosten von Energie, Transport, Rohstoffen und Personal wei-
terzugeben. Der Gesamtmarkt muss nicht zwingend korrigie-
ren, da Segmente wie Gesundheit oder Digitalisierung besse-
re Ausgangssituationen haben.

Gedanke 7
RENDITEANSTIEG ANLEHEN - BLICK AUF DIE CHANCEN

Der Renditeanstieg der Anleihesegmente Uiberrascht, weniger
von der Richtung, aber doch klar von der Dimension. Die
zehnjahrige heimische Staatsanleihe lag im Herbst 2021 noch
in der Null- oder Minuszinswelt und bewegte sich zuletzt
Richtung 1%. Gleichzeitig weiteten sich aufgrund der Unsi-
cherheit die Zinsvorspriinge bei Unternehmensanleihen aus.
Steigender Basiszins plus steigende Spreads kommen in die-
ser Kombination selten vor und hinterlieBen dementspre-
chende Spuren in der Kursentwicklung. Wir sehen dies mitt-
lerweile eher unter dem Blickwinkel der Chancen, vor allem
die steigenden Basiszinsen der Staatsanleihen werden sich
nicht dauerhaft fortsetzen. Erstmals seit Jahren wird Risiko
wieder starker bezahlt. Anleihestrategien werden daher wie-
der eine attraktivere Alternative, vor allem in Relation zu
Cash.

Gedanke 8
ROHSTOFFE - GUTE BASIS FUR POSITIVEN MEHR-
JAHRESTREND

Die Abhangigkeit von der Rohstoffversorgung wurde uns
zuletzt klar vor Augen gefiihrt. Der Rohstoffhunger ist breit
und geht vom Industriebedarf bis hin zur Umsetzung der
Energiewende. Die jeweilige Forderung ist kompliziert und
wird teurer. Damit ist die Basis fiir einen mehrjahrigen Trend
gelegt. Der Blick auf die kurzfristigen Charts tauscht. Kupfer
als Beispiel steht zwar auf einem All-Time-High, liegt aber
dennoch nur unwesentlich tGber dem Niveau von 2011. In
Anbetracht der kommenden Nachfrage erscheint es eher
billig. Aus den Anlagestrategien sind Rohstoffe in den vergan-
genen Jahren vollig verschwunden. Wir sind mit unseren
Sachwerte-Konzepten dem Thema treu geblieben. Die Logik
fir eine wohldosierte Beimischung von Rohstoffen und Roh-
stoffaktien in lhrem Depot ist stimmig, und wohl der Inflati-
onshedge mit der hochsten Treffsicherheit.
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Gedanke 9
DAS ENDE DER GLOBALISIERUNG?

Larry Fink, Griinder der weltweit gro3ten Fondsgesellschaft
Blackrock, hat jlingst das Ende der Globalisierung ausgerufen.
Die Formulierung mag Giberspitzt sein, hat aber einen wahren
Kern. Der Hohepunkt scheint jedenfalls Gberschritten. Es
wird sich flr Entscheidungstrager nicht beliebig wiederholen
lassen zu erklaren, dass ein Werk still steht, weil ein Teil aus
Taiwan oder Ukraine fehlt und es keine solide Absicherung
mit Zweitlieferanten gibt. Nach Corona und dem Russland-
Ukraine-Schock werden sich Lieferketten verandern. Dies
wird einerseits viele Produkte insgesamt verteuern, kann
andererseits aber auch viele Konjunktur- und Invest-
mentchancen in Bereichen wie regionalere Logistik bringen.

Gedanke 10
PORTFOLIOKONSTRUKTION ANSTATT
,MEINUNGSUBERMUT"

Das Umfeld ist aktuell insgesamt nicht voll stimmig. Steigende
Renditen trotz eintriibender Friithindikatoren, eine Inflations-
welle mit offenem Ausgang, bemerkenswert solide Aktien-
markte und eine Geopolitik mit negativem und positivem
Uberraschungspotential. Dazu Notenbanken mit unter-
schiedlichen Zielen und Mdoglichkeiten. Gerade in diesem
Umfeld ist es wichtig Portfolios zu bauen, die nicht nur in ei-
nem einzigen Szenario funktionieren, weil Sie dann eine
100%-Treffsicherheit brauchen, die es nicht gibt.

Was haben wir zuletzt in unseren Anlagegremien entschie-
den? Exemplarisch die aktuelle Strategie unseres Muster-
fonds ,Best of 3 Banken-Fonds".

o Wir haben eine Aktienquote von etwa 40%; damit nutzen
wir die interne Hochstgewichtungsmaoglichkeit nur zu
etwa zwei Drittel aus und halten uns Moglichkeiten offen.

e Innerhalb des Aktienteils sind wir weitgehend stilneutral.
Wir stehen zur hohen US-Gewichtung, haben aber keine
Praferenz fur Value oder Growth. Daneben setzen wir
drei Schwerpunkte mit einer Gewichtung von grob je
10%. Solide Dividendenstrategien, Zukunftstrends aus
den Themen Mensch und Umwelt und eine substanzstar-
ke und sehr minenlastige Sachwerte-Aktienstrategie.

égm

o Gut 40% liegen im Anleihebereich. Staatsanleihen dienen
als Puffer, Inflationsschutzanleihen haben in Form einer
10% Beimischung hohen Mehrwert geliefert. Anleihen
aus Emerging-Markets waren kompliziert, sind aber nur
mit 10% gewichtet. Das Schwergewicht aber bilden breit
gestreute Investments in Unternehmensanleihen. Die
Renditen beginnen auf diesem Niveau bereits fiir Kaufe
Zureizen.

e Etwa 7% liegen in der Ecke Rohstoffe/Gold. Wir decken
hier die gesamte Bandbreite ab, von Energie bis Industrie-
metallen so wie Gold und Silber.

e Zudem haben wir eine Cash-Quote von 10% aufgebaut.
Ob und wann und in welches Segment wir diese Position
wieder reinvestieren werden, wissen wir heute nicht.
Damit kénnen wir insgesamt auf die Entwicklungen rea-
gieren und haben uns nicht meinungsmagig auf ein Kern-
szenario einzementiert.

GEDULDIGBLEIBEN

Aus der aktuellen Informationslage kann man schwer ein
glasklares Szenario definieren. Ab und zu ist es besser etwas
Zeit vergehen zu lassen bis man wieder klarer sieht. Gerade in
diesen Phasen ist Diversifikation besser als hektische Vorgrif-
fe auf Entwicklungen, die eintreten oder auch nicht. Warren
Buffett beschreibt die Kapitalméarkte folgendermaf3en: ,Der
Aktienmarkt ist ein Instrument, um Geld von den Ungeduldi-
gen zu den Geduldigen zu Uibertragen.”

Bewahren Sie sich Ihre Geduld - und auch lhre Zuversicht.

lhr Alois Woégerbauer
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Inflation: Basiseffekt oder Dauerzustand?

,Inflationspeak” liegt noch vor uns

o Mehrjahrig hohe
8 Inflationsraten sind
—Osterreich historisch selten.
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Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg

Renditen von Staatsanleihen

Zuletzt deutliche Anstiege im mittleren und langen Laufzeitenbereich

1Jahr 2Jahre 3Jahre 4Jahre 5Jahre 6Jahre 7Jahre 8 Jahre 9Jahre 10 Jahre

Japan ® 007 003 -003 001 002 006 011 014 0,18 022 In der Euro-Zone zuletzt
Schweiz Ed 057 009 012 021 032 038 046 052 060 065 IS EIe M IS
Finnland t 040 018 020 038 059 065 075 080 088 096 [NEEINETITNNNETNINY.

Deutschland 044 002 020 033 044 046 048 050 0,53 0,60

Osterreich == 040 013 035 056 060 067 079 088 095 105 »Uberwiegend positiv.
Niederlande mmmm 0,17 009 032 044 053 054 059 067 075 0,86
Frankreich J 043 003 037 049 064 063 079 080 091 104
Belgien h 040 016 036 052 065 068 078 085 102 109
Spanien = 038 024 061 074 089 099 110 120 134 150
Italien BB 04 035 085 120 146 152 176 186 202 212
Schweden ™= (20 085 111 116 118 118 118 119 119 120
GrossbritannienS|Z 1,33 141 142 152 147 150 157 157 162 167
USA B= 155 238 256 253 251 250 249 246 243 240
Norwegen  SI=8 040 224 250 258 262 265 144 263 262 2,60

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg
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Anleihemarkte mit Neubewertung

Entwicklung der Renditen - 5 Jahre
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Anleihemarkte im Riickblick

Entwicklung seit Beginn 2020
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Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg

Zuletzt Kursriickgénge in
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-\ Y Anleihe-Segmenten

==|ndex Hochzinsanleihen EURO

=—|ndex Staatsanleihen EURO Kern

Index Staatsanleihen EURO Peripherie
——|ndex Staatsanleihen Emerging-Markets (in USD)
= |ndex Unternehmensanleihen Investmentgrade EURO

12.2019

03.2020
05.2020 -
07.2020 -
09.2020
11.2020
01.2021
03.2021 -
05.2021 -

07.2021 -

09.2021 -

11.2021
01.2022
03.2022

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg
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Aktien global
Entwicklung seit Janner 2020
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Aktienmarkt: Die Bewertung
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Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg
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Fruhindikatoren Wirtschaft

Entwicklung Verbrauchervertrauen
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Rohstoffe - teuer? Nicht wirklich...

Relative Entwicklung Rohstoffindex und US-Aktienmarkt
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Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg



BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Best of 3 Banken-Fonds

Gewichtung Anleihen

3BG Short-Term
5,2%

3BG Dollar Bond
7,3%

3 Banken Emerging Market 3 Banken Unternehmensanleihen-

Bond Fonds
9.8% 31,3%
3 Banken
Inflationsschutzfonds
9.9% '
3 Banken Euro Bond-Mix . 3BG Bond-Opportunities
10,2% 13,9%
3BG Corporate-Austria
12,6%
Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Eigene Berechnung

Best of 3 Banken Fonds
Gewichtung Aktien

3 Banken Unternehmen & Werte
3 Banken Osterreich-Fonds Aktienstrategie

3,2% 2,0%
3 Banken Dividend Champions ‘
3 Banken Amerika Stock-Mix
13,2%

4,8%
3 Banken Dividenden-

3 Banken Value-Aktienstrategie
11,9%

3BG Best Stock Ideas
Aktienstrategie 30,1%
4,9%
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds
5,0%

3 Banken Wachstumsaktien-
Fonds
7.2%
3 Banken Sachwerte-
Aktienstrategie
7.7%

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds
9,9%

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Eigene Berechnung

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der Best of
3 Banken-Fonds hauptsachlich in Anteile an anderen Investmentfonds.



BEST OF 3 BANKEN-FONDS

Best of 3 Banken-Fonds

Gewichtung Asset-Klassen

Cash
9.,9%

Rohstoffe / Gold
6,7%

Anleihen
42.0%

Aktien
41,5%

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Eigene Berechnung

Best of 3 Banken Fonds
Performance seit Fondsgriindung (30.12.2013)

150% [~ et
2022 -2,78%
140% |—— 1 Jahr 6,34%
3 Jahre p.a. 5,87%
130% [—— 5 Jahrepa. 3,51%

seit Griind.p.a. 4,18%

120%

110% |

100% —Best of 3 Banken-Fonds
90%

12.2013

08.2014 -
03.2015 -
10.2015 -
05.2016 -
12.2016 -
07.2017 -
02.2018 -
09.2018 -
04.2019 -
11.2019 -
06.2020 -
01.2021 -
08.2021 -
03.2022 -

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: OeKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der Best of
3 Banken-Fonds hauptsachlich in Anteile an anderen Investmentfonds.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2022

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 18,29 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.05.2021

3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,61 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2021

3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 10,41 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,012201.12.2021

3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 14,54 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0235 01.07.2021

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 103,13 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,200001.12.2021

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 11,36 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,1500 02.08.2021

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 15,32 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0766 02.08.2021
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 33,68 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,5082 01.07.2021

3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,76 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 17.01.2022

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATO000AOXHJ8 15,31 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2022

3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 10,01 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,000001.12.2021

3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 34,83 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,6000 01.04.2021

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATO000A0S8Z4 21,15 EUR 5,00% Thesaurierer EURO0,234301.12.2021

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 12,48 EUR 5,00% Ausschutter EURO0,138103.01.2022

3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 21,19 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.07.2021

3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 8,78 EUR 5,00% Thesaurierer jahrlich ab01.09.2022

Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,55 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2022

Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 15,50 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2022

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 25,59 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,3187 01.10.2021

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 9,50 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130002.08.2021

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 15,66 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0696 02.08.2021

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 30,78 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.08.2021

3 Banken Werte Balanced 16,50 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,125801.10.2021

3 Banken Werte Defensive 109,71 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,549301.10.2021

3 Banken Werte Growth 21,29 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,6058 01.10.2021
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Immo-Strategie ATOO00AOQ7HD9 15,50 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,0874 01.12.2021

3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,76 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,080001.12.2021

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 8,29 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,040001.12.2021

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 18,07 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,2101 02.08.2021

Best of 3 Banken-Fonds ATO000A146V9 13,65 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,025501.09.2021

Generali Vermoégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 112,01 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,7996 01.06.2021

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 114,81 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,192901.03.2022

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 98,97 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,450001.07.2021

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 (R) (A) AT3BDIV20228 125,56 EUR 2,50% Ausschutter EUR 2,5000 01.02.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 116,92 EUR 2,50% Thesaurierer EURO0,9114 01.09.2021

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 113,02EUR 2,50% Ausschutter EUR 2,5000 01.02.2022

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 146,73 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 2,8207 01.09.2021




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2022

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 12,38 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,0277 01.04.2021

BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 121,26 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,552201.03.2022

BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 124,74 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,9698 01.03.2022

BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 109,23 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,325401.03.2022

BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 112,21 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,331101.03.2022

Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 111,85 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,700001.04.2021

Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 140,91 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.04.2021

Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIAS 10.504,53 EUR 4,00% Ausschutter EUR 80,2769 01.09.2021
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 18,22 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,083301.02.2022

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 11,98 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2022

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 24,52 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,204201.07.2021




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.03.2022

ANLEIHEFONDS ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,67 0,10 -2,43 -3,31 -9,23 -10,48
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 419 1,54 -0,36 -1,20 -5,84 -4,62

3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,66 1,55 -0,33 -1,15 -5,77 -4,58

3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATOO00A015A0 01.06.2006 2,82 2,31 2,33 3,44 5,69 1,89

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 2,14 0,50 -1,16 -1,95 -5,25 -3,97
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 3,85 2,23 0,17 -0,65 -5,67 -5,88

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATOO0O0A0A044 01.07.2008 3,85 2,22 0,17 -0,66 -5,75 -5,90
AKTIENFONDS ':L:jfs;i;ll):g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1Jahr 2022
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 6,59 10,87 12,72 15,33 9,25 -10,52
3 Banken Dividend Champions 3,50% AT0000600689 01.03.2005 476 7,36 456 8,48 10,57 -3,39
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOOOOAOXHJ8 26.11.2012 7,74 6,44 10,87 10,71 -1,15
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,63 6,12 2,18 2,85 0,91 -9,90
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 9,88 7,60 4,52 4,49 4,00 -11,37
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOO00A0S8Z4 02.01.2012 8,31 8,68 10,31 18,28 28,69 12,02
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 7,26 9,68 -2,19 -14,59
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 7,74 7,79 4,42 9,95 14,36 -1,85
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) * 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -12,20 -14,92
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,16 5,93 1,29 4,08 1,20 -8,79
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,17 5,95 1,33 4,14 1,24 -8,72

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fir

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 31.03.2022
Ausgabe- . .
DACHFONDS T ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 4,28 9,49 8,86 9,28 1,50 -6,57
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,74 1,95 0,21 0,72 -3,96 -471
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,87 1,94 0,19 0,68 -4,00 -4,75
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 5,44 3,80 2,53 1,80 -9,31 -6,67
Ausgabe- . .
MANAGEMENTKONZEPTE T ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022
3 Banken Immo-Strategie 4,00% ATO000A07HD? 29.10.2007 3,59 6,67 4,49 2,98 10,62 -3,19
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,61 3,94 2,27 3,58 -0,30 -6,30
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,25 3,95 2,29 3,58 -0,15 -6,33
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) ? 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 522 5,10 8,21 13,71 22,30 10,39
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATO000A146V9 30.12.2013 4,18 3,51 5,87 6,34 -2,78
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% AT0O000A218Z7 14.05.2018 3,16 5,69 4,27 -5,18
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 2,63 2,46 3,88 3,41 -2,79
2 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments
Ausgabe- . .
LAUFZEITENFONDS e ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3Jahrep.a. 1 Jahr 2022
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOO00A2FP17 15.05.2020 0,17 -5,99 -5,67
3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 (R) (A) 2,50% AT3BDIV20228 02.11.2016 6,10 5,04 9,50 4,50 -8,42
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATREND6 03.07.2017 3,50 7,93 -4,12 -18,57
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES 01.12.2017 3,85 11,18 1,20 -14,21
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 11,43 14,93 7,03 -6,68

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht
bertcksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.03.2022

Ausgabe-

SPEZIALTHEMEN T ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,98 2,10 1,00 1,69 -0,02 -3,36
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 7,76 6,81 577 -3,70
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 7,76 6,80 577 -3,71
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 4,15 3,36 0,74 -4,30
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATO000A257Y8 17.12.2018 4,15 3,35 0,74 -4,31
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 2,57 3,09 3,33 1,75 -4,48
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,84 3,87 3,10 3,33 1,75 -4,48
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 01.08.2018 1,55 1,94 -0,85 -5,11
NACHHALTIGKEIT ':l:‘figc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATOOO0A23YE9 03.01.2019 20,58 17,40 8,24 -10,32
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATOO00A23YG4 03.01.2019 6,69 5,40 -0,44 -8,42
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 4,81 9,52 10,46 15,44 17,83 -6,59

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.
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Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum fiinften Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesell-

schaft” erhalten (2015, 2017,2018, 2020 und 2021).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieBlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kdnnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-informationen (KID) im aktuellen
Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage
far den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie die veréffentlichten Prospekte/ Informationsdoku-
mente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwéahnten Fonds in ihrer aktuellen
Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebuihren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch (iberwiegend in Anteile
an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Investmentfonds
konnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfolioma-
nagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitit) aufweisen. In von der
FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten angegeben sein, die zu
mehr als 35 % im Fondsvermdgen gewichtet werden kénnen. Marktbedingte geringe
oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen kénnen den
Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend
sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaf3 § 166 Abs. 1
Z.3InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.

IMPRESSUM:

Herausgeber und Medieninhaber:

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Untere Donaulande 36

A-4020 Linz

Tel: +437327802 - 37430

Web: www.3bg.at

Mail: fondsjournal@3bg.at

Offenlegung gem. § 25 Mediengesetz finden Sie auf unse-
rer Homepage unter: https://www.3bg.at/impressum
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