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Neue Welt? Ein Quartalsfazit 

Lesen Sie im aktuellen  Fondsjournal … 

 

… unser Fazit nach dem turbulenten ersten 

Quartal 2022,  

… aufgeteilt in 10 Gedanken und 10 Charts.  



 

Editorial 
 

Sehr geehrte Damen und Herren! 

 

Es fällt schwer das erste Quartal des Jahres 2022 mit einem Fazit in Form 

eines einzigen Satzes zu beschreiben. „Aufgewacht in der Realität“ wäre 

eine wohl zutreffende Formulierung. Die Sehnsucht, sich in den Geldanla-

geentscheidungen endlich wieder  nur den fach- und sachbezogenen Din-

gen wie Zins- und Konjunkturzyklen, Notenbankaktivitäten, Megatrends 

und Unternehmensbewertungen zu widmen, wird weiterhin nicht erfüllt. 

Nach der Pandemie steht die Eskalation in der Geopolitik ganz oben auf den 

Informationslisten. Gerade aber wenn ein externer Einflussfaktor so massiv 

richtungsgebend ist, darf man sich nicht in den Tagesaktualitäten verlieren, 

weil sie nicht planbar sind. Krisenzeiten sind nicht die Zeiten für glasklare 

Meinungen und Festlegungen, es sind vielmehr die Zeiten für einen Quer-

check der Portfoliokonstruktion, für einen Selbsttest der eigenen Risiko-

tragfähigkeit und für die Konzentration auf die mittelfristigen Folgen und 

Konsequenzen. Klarerweise gilt es immer an einigen Stellschrauben zu dre-

hen, die vielzitierte ruhige Hand war aber in den ersten Monaten des Jahres 

2022 einmal mehr der richtige Ratgeber. 

10 GEDANKEN 
 

Was sind die mittelfristigen Folgen, auf welche 

Chancen und Risiken gilt es zu achten? Mit 10 Ge-

danken wollen wir versuchen, aus den aktuell ein-

mal mehr schwer zusammenfügbaren Puzzle-

Teilen ein Gesamtbild zu bauen. 

 

Gedanke 1 

NACHHALTIGKEIT VERSUS UNABHÄNGIGKEIT 
 

Der Zug Richtung Energiewende, ohnehin auf 

Schiene, wird weiter an Fahrt aufnehmen. Budget-

mittel dafür wird es hinreichend geben, da der 

politische Wille unterstützt. Auch wenn man dies 

weiter unter „Nachhaltigkeit“ subsummiert, so 

wird in Wahrheit „Unabhängigkeit“ der Treiber 

sein. Eine ehrliche und faktenbasierte Kommuni-

kation über realistische Zeitachsen und nötige 

Übergangstechnologien wäre angebracht. Jeden-

falls ergibt sich ein Investitionszyklus für das lau-

fende Jahrzehnt, auf den die Augen der Geldanla-

ge gerichtet bleiben sollten . 

 

Gedanke 2 

USA STRATEGISCH IM VORTEIL 
 

Es ist schwer möglich, aus dem aktuellen geopoliti-

schen Umfeld ein Szenario zu entwickeln, in dem 

die USA als Verlierer hervorgehen. Das Land ist 

energieautark, hat eine in sich tragende Binnen-

konjunktur, verfügt über viele multinationale Kon-

zerne in Megatrend-Branchen und wird, auch 

wenn man das im ESG-Umfeld nicht hören will, 

klarer Profiteur der weltweit steigenden Rüs-

tungsausgaben sein.  Achten Sie daher bei Ihren 

Aktieninvestments auf eine möglichst hohe US-

Gewichtung. 

 

Gedanke 3 

EUROPA STRATEGISCH IM NACHTEIL 
 

Es ist schwer möglich, aus dem aktuellen geopoliti-

schen Umfeld ein Szenario zu entwickeln, in dem 

Europa nicht als Verlierer hervorgeht.  Die Ener-

gieabhängigkeit ist und bleibt zentrale Herausfor-

derung für Industrie und Private. Die Abhängigkeit 

von den globalen Lieferketten war bekannt, den-

noch verwundert die Dimension. Die Frühindika-

toren deuten auf deutlich negativen Revisionsbe-

darf der Konjunkturerwartungen hin. Stagflation, 

hohe Inflation bei rückläufigen Wachstumsraten, 

hat als Szenario an Wahrscheinlichkeit zugenom-

men.  
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Gedanke 4 

STARKER EURO? UNWAHRSCHEINLICH… 
 

Währungsprognosen sind grundsätzlich eine komplexe Ange-

legenheit. Im relativen Vergleich fällt es aber schwer ein Sze-

nario für einen starken EURO zu entwickeln. Die US-

Notenbank FED hat in den vergangenen Wochen den ange-

kündigten Pfad der Zinserhöhungen nochmals verstärkt. Auf 

Sicht von 12 Monaten wird bei den Leitzinsen eine Zwei vor 

dem Komma stehen. Die EZB kann und sollte sich im ersten 

Schritt darauf konzentrieren,  den negativen Einlagenzins von 

aktuell minus 0,50% Richtung Null zu bewegen. Vermeiden 

Sie dennoch in der Geldanlage breite Währungsspekulatio-

nen. Ein solide gebautes Portfolio aus globalen Aktien bringt 

Ihnen automatisch die gewünschte Währungsdiversifikation, 

weitere Schritte benötigt es nicht.  

 

Gedanke 5 

INFLATION:  RUSSLAND/UKRAINE IST TREIBER, NICHT 

AUSLÖSER 
 

Die Inflationspipeline war auch zu Jahresbeginn gut gefüllt, 

der Konflikt Russland / Ukraine ist ein mächtiger Verstärker 

vor allem aus der Ecke Energie und Getreide, aber nicht der 

Auslöser.  Die Gemengelage ist komplexer. Es ist nicht unsere 

Aufgabe zu bewerten, aber zu analysieren. In den USA und 

auch in unseren Breitengraden wurden in den beiden Corona-

Jahren 2020 und 2021 massive fiskalische Hilfsgelder geleis-

tet.  Mit dieser Art „Phantomeinkommen“ wurde dem Privat-

sektor Kaufkraft gegeben, ohne dass eine Produktion dem 

gegenüberstand. Geldmenge steigt, Gütermenge nicht, klare 

Basis für Inflation. Eine Bereinigung braucht Zeit – oder eine 

konjunkturelle Delle. Insgesamt scheint der Inflationsgipfel 

noch vor uns zu liegen. 

 

Gedanke 6 

AKTIENMARKT BEMERKENSWERT STABIL 
 

Nach einigen Tagen der Hektik haben sich die globalen Ak-

tienmärkte bemerkenswert gut stabilisiert, was einmal mehr 

die Grundthese der Substanz- und Sachwert-Investments im 

Grundsatz untermauert. Voraussetzung dafür ist allerdings 

eine globale Streuung nach Regionen, Branchen und Themen. 

Der Stresstest wird aber wohl erst in den Sommermonaten 

kommen. Genau hinsehen bleibt einmal mehr die Devise. 

Wenn im Sommer über die Unternehmensgewinne des 2. 

Quartals berichtet wird, dann wird es da und dort deutliche 

Spuren in den Gewinnausweisen offenlegen; es gelingt in vie-

len Bereichen der Industrie einfach nicht mehr die steigenden 

Kosten von Energie, Transport, Rohstoffen und Personal wei-

terzugeben. Der Gesamtmarkt muss nicht zwingend korrigie-

ren, da Segmente wie Gesundheit oder Digitalisierung besse-

re Ausgangssituationen haben.  

 

Gedanke 7 

RENDITEANSTIEG ANLEHEN – BLICK AUF DIE CHANCEN 
 

Der Renditeanstieg der Anleihesegmente überrascht, weniger 

von der Richtung, aber doch klar von der Dimension. Die 

zehnjährige heimische Staatsanleihe lag im Herbst 2021 noch 

in der Null- oder Minuszinswelt und bewegte sich zuletzt 

Richtung 1%. Gleichzeitig weiteten sich aufgrund der Unsi-

cherheit die Zinsvorsprünge bei Unternehmensanleihen aus. 

Steigender Basiszins plus steigende Spreads kommen in die-

ser Kombination selten vor und hinterließen dementspre-

chende Spuren in der Kursentwicklung. Wir sehen dies mitt-

lerweile eher unter dem Blickwinkel der Chancen, vor allem 

die steigenden Basiszinsen der Staatsanleihen werden sich 

nicht dauerhaft fortsetzen. Erstmals seit Jahren wird Risiko 

wieder stärker bezahlt. Anleihestrategien werden daher wie-

der eine attraktivere Alternative, vor allem in Relation zu 

Cash. 

 

Gedanke 8 

ROHSTOFFE – GUTE BASIS FÜR POSITIVEN MEHR-

JAHRESTREND 
 

Die Abhängigkeit von der Rohstoffversorgung wurde uns 

zuletzt klar vor Augen geführt. Der Rohstoffhunger ist breit 

und geht vom Industriebedarf bis hin zur Umsetzung der 

Energiewende. Die jeweilige Förderung ist kompliziert und 

wird teurer.  Damit ist die Basis für einen mehrjährigen Trend 

gelegt. Der Blick auf die kurzfristigen Charts täuscht. Kupfer 

als Beispiel steht zwar auf einem All-Time-High, liegt aber 

dennoch nur unwesentlich über dem Niveau von 2011. In 

Anbetracht der kommenden Nachfrage erscheint es eher 

billig. Aus den Anlagestrategien sind Rohstoffe in den vergan-

genen Jahren völlig verschwunden. Wir sind mit unseren 

Sachwerte-Konzepten dem Thema treu geblieben. Die Logik 

für eine wohldosierte Beimischung von Rohstoffen und Roh-

stoffaktien in Ihrem Depot ist stimmig, und wohl der Inflati-

onshedge mit der höchsten Treffsicherheit. 
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Gedanke 9 

DAS ENDE DER GLOBALISIERUNG? 
 

Larry Fink, Gründer der weltweit größten Fondsgesellschaft 

Blackrock, hat jüngst das Ende der Globalisierung ausgerufen. 

Die Formulierung mag überspitzt sein, hat aber einen wahren 

Kern. Der Höhepunkt scheint jedenfalls überschritten. Es 

wird sich für Entscheidungsträger nicht beliebig wiederholen 

lassen zu erklären, dass ein Werk still steht, weil ein Teil aus 

Taiwan oder Ukraine fehlt und es keine solide Absicherung 

mit Zweitlieferanten gibt. Nach Corona und dem Russland-

Ukraine-Schock werden sich Lieferketten verändern. Dies 

wird einerseits viele Produkte insgesamt verteuern, kann 

andererseits aber auch viele Konjunktur- und Invest-

mentchancen in Bereichen wie regionalere Logistik bringen. 

 

Gedanke 10 

PORTFOLIOKONSTRUKTION ANSTATT 

„MEINUNGSÜBERMUT“ 
 

Das Umfeld ist aktuell insgesamt nicht voll stimmig. Steigende 

Renditen trotz eintrübender Frühindikatoren, eine Inflations-

welle mit offenem Ausgang, bemerkenswert solide Aktien-

märkte und eine Geopolitik mit negativem und positivem 

Überraschungspotential. Dazu Notenbanken mit unter-

schiedlichen Zielen und Möglichkeiten. Gerade in diesem 

Umfeld ist es wichtig Portfolios zu bauen, die nicht nur in ei-

nem einzigen Szenario funktionieren, weil Sie dann eine  

100%-Treffsicherheit brauchen, die es nicht gibt. 

 

Was haben wir zuletzt in unseren Anlagegremien entschie-

den? Exemplarisch die aktuelle Strategie unseres Muster-

fonds „Best of 3 Banken-Fonds“. 
 

• Wir haben eine Aktienquote von etwa 40%; damit nutzen 

wir die interne Höchstgewichtungsmöglichkeit nur zu 

etwa zwei Drittel aus und halten uns Möglichkeiten offen. 

 

• Innerhalb des Aktienteils sind wir weitgehend stilneutral. 

Wir stehen zur hohen US-Gewichtung, haben aber keine 

Präferenz für Value oder Growth. Daneben setzen wir 

drei Schwerpunkte mit einer Gewichtung von grob je 

10%. Solide Dividendenstrategien, Zukunftstrends aus 

den Themen Mensch und Umwelt und eine substanzstar-

ke und sehr minenlastige Sachwerte-Aktienstrategie. 

Ihr Alois Wögerbauer 

• Gut 40% liegen im Anleihebereich. Staatsanleihen dienen 

als Puffer, Inflationsschutzanleihen haben in Form einer 

10% Beimischung hohen Mehrwert geliefert. Anleihen 

aus Emerging-Markets waren kompliziert, sind aber nur 

mit 10% gewichtet. Das Schwergewicht aber bilden breit 

gestreute Investments in Unternehmensanleihen. Die 

Renditen beginnen auf diesem Niveau bereits für Käufe 

zu reizen. 

 

• Etwa 7% liegen in der Ecke Rohstoffe/Gold. Wir decken 

hier die gesamte Bandbreite ab, von Energie bis Industrie-

metallen so wie Gold und Silber. 

 

• Zudem haben wir eine Cash-Quote von 10% aufgebaut. 

Ob und wann und in welches Segment wir diese Position 

wieder reinvestieren werden, wissen wir heute nicht.  

Damit können wir insgesamt auf die Entwicklungen rea-

gieren und haben uns nicht meinungsmäßig auf ein Kern-

szenario einzementiert. 

 

GEDULDIG BLEIBEN 
 

Aus der aktuellen Informationslage kann man schwer ein 

glasklares Szenario definieren.  Ab und zu ist es besser etwas 

Zeit vergehen zu lassen bis man wieder klarer sieht. Gerade in 

diesen Phasen ist Diversifikation besser als hektische Vorgrif-

fe auf Entwicklungen, die eintreten oder auch nicht.  Warren 

Buffett beschreibt die Kapitalmärkte folgendermaßen: „Der 

Aktienmarkt ist ein Instrument, um Geld von den Ungeduldi-

gen zu den Geduldigen zu übertragen.“ 

 

Bewahren Sie sich Ihre Geduld  – und auch Ihre Zuversicht. 



 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Mehrjährig hohe  

Inflationsraten sind  

historisch selten. 

 

Druck wird aber vorerst 

bleiben, die Pipeline ist voll; 

von Lieferketten bis  

Lohnanstieg. 

In der Euro-Zone zuletzt 

deutliche Renditeanstiege 

von „deutlich negativ“ auf 

„überwiegend positiv.“ 

Renditen von Staatsanleihen 

Zuletzt deutliche Anstiege im mittleren und langen Laufzeitenbereich 

Inflation: Basiseffekt oder Dauerzustand? 

„Inflationspeak“ liegt noch vor uns 

Markt 10 CHARTS 



 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

EURO-Anleihemärkte mit 

Wende 

– 

Renditeerhöhungen von 

tiefen Niveaus aus 

Zuletzt Kursrückgänge in 

sämtlichen  

Anleihe-Segmenten 

Anleihemärkte im Rückblick 

Entwicklung seit Beginn 2020 

Anleihemärkte mit Neubewertung 

Entwicklung der Renditen – 5 Jahre 

Markt 10 CHARTS 



 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Jüngste Korrektur nach 

sehr gutem Jahr 2021  

etwas zu relativieren… 

Zu stark gefallene Kurse 

oder Erwartung sinkender 

Unternehmensgewinne? 

 

Wahrheit liegt wohl in der 

Mitte… 

Aktienmarkt: Die Bewertung 

KGV erwartete Gewinne 12 Monate 

Aktien global 

Entwicklung seit Jänner 2020 

Markt 10 CHARTS 



 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Zuletzt rasant gesunkenes  

Verbrauchervertrauen  

erhöht Rezessions-

wahrscheinlichkeit… 

Trotz der jüngsten Anstiege 

erscheinen viele Rohstoffe 

im sehr langfristigen Blick 

nicht teuer,… 

 

…vor allem auch relativ zu 

Anleihen und Aktien. 

Rohstoffe teuer? 

Beispiel Kupfer in EURO 

Frühindikatoren Wirtschaft 

Entwicklung Verbrauchervertrauen 

Markt 10 CHARTS 



 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Bloomberg 

Rohstoffe sind in Relation 

zu den anderen  

Asset-Klassen nicht teuer… 

Gold zuletzt mit 

„Lebenszeichen“,  

Beimischung beibehalten. 

Gold erwacht… 

Entwicklung 10 Jahre 

Rohstoffe – teuer? Nicht wirklich… 

Relative Entwicklung Rohstoffindex und US-Aktienmarkt 

Markt 10 CHARTS 



 

Update BEST OF 3 BANKEN-FONDS 

Best of 3 Banken-Fonds 

Gewichtung Anleihen 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Eigene Berechnung 

Best of 3 Banken Fonds 

Gewichtung Aktien 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Eigene Berechnung 

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-

pesen (lt. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der Best of 

3 Banken-Fonds hauptsächlich in Anteile an anderen Investmentfonds. 



 

Update 

Best of 3 Banken-Fonds 

Gewichtung Asset-Klassen 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: Eigene Berechnung 

Best of 3 Banken Fonds 

Performance seit Fondsgründung (30.12.2013) 

Stichtag: 31.03.2022, Quelle: OeKB 

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-

pesen (lt. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht berücksichtigt. Hinweis: Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der Best of 

3 Banken-Fonds hauptsächlich in Anteile an anderen Investmentfonds. 

BEST OF 3 BANKEN-FONDS 



Technische Daten

Stichtag: 31.03.2022

FONDSÜBERBLICK

ANLEIHEFONDS AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 18,29 EUR 0,0000 03.05.2021Thesaurierer4,00%AT0000753173 EUR

3 Banken Euro Bond-Mix (A) 6,61 EUR 0,0600 01.12.2021Ausschütter2,50%AT0000856323 EUR

3 Banken Euro Bond-Mix (T) 10,41 EUR 0,0122 01.12.2021Thesaurierer2,50%AT0000679444 EUR

3 Banken Inflationsschutzfonds 14,54 EUR 0,0235 01.07.2021Thesaurierer2,50%AT0000A015A0 EUR

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 103,13 EUR 0,2000 01.12.2021Ausschütter2,50%AT0000615364 EUR

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 11,36 EUR 0,1500 02.08.2021Ausschütter3,00%AT0000A0A036 EUR

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 15,32 EUR 0,0766 02.08.2021Thesaurierer3,00%AT0000A0A044 EUR

AKTIENFONDS AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Amerika Stock-Mix 33,68 USD 0,5082 01.07.2021Thesaurierer3,50%AT0000712591 USD

3 Banken Dividend Champions 11,76 EUR 0,2500 17.01.2022Ausschütter3,50%AT0000600689 EUR

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 15,31 EUR 0,4500 01.03.2022Ausschütter5,00%AT0000A0XHJ8 EUR

3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 10,01 EUR 0,0000 01.12.2021Thesaurierer5,00%AT0000801014 EUR

3 Banken Österreich-Fonds (R) (A) 34,83 EUR 0,6000 01.04.2021Ausschütter3,50%AT0000662275 EUR

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 21,15 EUR 0,2343 01.12.2021Thesaurierer5,00%AT0000A0S8Z4 EUR

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 12,48 EUR 0,1381 03.01.2022Ausschütter5,00%AT0000A23KD0 EUR

3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 21,19 EUR 0,0000 01.07.2021Thesaurierer5,00%AT0000VALUE6 EUR

3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 8,78 jährlich ab 01.09.2022Thesaurierer5,00%ATWACHSTUM05 EUR

Generali EURO Stock-Selection (A) 7,55 EUR 0,2000 15.03.2022Ausschütter5,00%AT0000810528 EUR

Generali EURO Stock-Selection (T) 15,50 EUR 0,0000 15.03.2022Thesaurierer5,00%AT0000810536 EUR



Technische Daten

Stichtag: 31.03.2022

FONDSÜBERBLICK

DACHFONDS AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Aktienfonds-Selektion 25,59 EUR 0,3187 01.10.2021Thesaurierer4,00%AT0000784830 EUR

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 9,50 EUR 0,1300 02.08.2021Ausschütter3,00%AT0000637863 EUR

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 15,66 EUR 0,0696 02.08.2021Thesaurierer3,00%AT0000744594 EUR

3 Banken Emerging-Mix 30,78 EUR 0,0000 02.08.2021Thesaurierer5,00%AT0000818489 EUR

3 Banken Werte Balanced 16,50 EUR 0,1258 01.10.2021Thesaurierer3,50%EUR

3 Banken Werte Defensive 109,71 EUR 0,5493 01.10.2021Thesaurierer3,00%EUR

3 Banken Werte Growth 21,29 EUR 0,6058 01.10.2021Thesaurierer5,00%EUR

MANAGEMENTKONZEPTE AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Immo-Strategie 15,50 EUR 0,0874 01.12.2021Thesaurierer4,00%AT0000A07HD9 EUR

3 Banken Portfolio-Mix (A) 4,76 EUR 0,0800 01.12.2021Ausschütter3,00%AT0000817838 EUR

3 Banken Portfolio-Mix (T) 8,29 EUR 0,0400 01.12.2021Thesaurierer3,00%AT0000654595 EUR

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) 1 18,07 EUR 0,2101 02.08.2021Thesaurierer0,00%AT0000A0ENV1 EUR

Best of 3 Banken-Fonds 13,65 EUR 0,0255 01.09.2021Thesaurierer3,00%AT0000A146V9 EUR

Generali Vermögensanlage Mix (R) 112,01 EUR 0,7996 01.06.2021Thesaurierer0,00%AT0000A218Z7 EUR

Generali Vermögensaufbau-Fonds (R) 114,81 EUR 1,1929 01.03.2022Ausschütter4,00%AT0000A143T0 EUR

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 98,97 EUR 1,4500 01.07.2021Ausschütter1,25%AT0000A2FP17 EUR

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 (R) (A) 125,56 EUR 2,5000 01.02.2022Ausschütter2,50%AT3BDIV20228 EUR

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 116,92 EUR 0,9114 01.09.2021Thesaurierer2,50%ATMEGATREND6 EUR

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 113,02 EUR 2,5000 01.02.2022Ausschütter2,50%AT0000WERTE5 EUR

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 146,73 EUR 2,8207 01.09.2021Thesaurierer2,50%AT00ZUKUNFT5 EUR



Technische Daten

Stichtag: 31.03.2022

FONDSÜBERBLICK

SPEZIALTHEMEN AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken KMU-Fonds 12,38 EUR 0,0277 01.04.2021Thesaurierer3,50%AT0000A06PJ1 EUR

BKS Anlagemix dynamisch (A) 121,26 EUR 2,5522 01.03.2022Ausschütter4,00%AT0000A25707 EUR

BKS Anlagemix dynamisch (T) 124,74 EUR 1,9698 01.03.2022Thesaurierer4,00%AT0000A25715 EUR

BKS Anlagemix konservativ (A) 109,23 EUR 2,3254 01.03.2022Ausschütter4,00%AT0000A257X0 EUR

BKS Anlagemix konservativ (T) 112,21 EUR 1,3311 01.03.2022Thesaurierer4,00%AT0000A257Y8 EUR

Oberbank Vermögensmanagement (A) 111,85 EUR 0,7000 01.04.2021Ausschütter3,00%AT0000A1ENY3 EUR

Oberbank Vermögensmanagement (T) 140,91 EUR 0,0000 01.04.2021Thesaurierer3,00%AT0000A06NX7 EUR

Pro Ecclesia Vermögensverwaltungsfonds 10.504,53 EUR 80,2769 01.09.2021Ausschütter4,00%AT0ECCLESIA5 EUR

NACHHALTIGKEIT AusgabeaufschlagISIN Errechneter Wert Tranche Letzte Ausschüttung/KESt-Auszahlung

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 18,22 EUR 0,0833 01.02.2022Thesaurierer5,00%AT0000A23YE9 EUR

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 11,98 EUR 0,1300 01.02.2022Ausschütter3,00%AT0000A23YG4 EUR

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 24,52 EUR 0,2042 01.07.2021Thesaurierer5,00%AT0000701156 EUR



Quelle: Profit-Web (OeKB)

FONDSÜBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Stichtag: 31.03.2022

ANLEIHEFONDS
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 01.03.2000 0,10 -3,31-2,433,67 -9,23 -10,484,00% AT0000753173

3 Banken Euro Bond-Mix (A) 02.05.1988 1,54 -1,20-0,364,19 -5,84 -4,622,50% AT0000856323

3 Banken Euro Bond-Mix (T) 20.08.2002 1,55 -1,15-0,332,66 -5,77 -4,582,50% AT0000679444

3 Banken Inflationsschutzfonds 01.06.2006 2,31 3,442,332,82 5,69 1,892,50% AT0000A015A0

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 17.09.2004 0,50 -1,95-1,162,14 -5,25 -3,972,50% AT0000615364

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 01.07.2008 2,23 -0,650,173,85 -5,67 -5,883,00% AT0000A0A036

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 01.07.2008 2,22 -0,660,173,85 -5,75 -5,903,00% AT0000A0A044

AKTIENFONDS
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken Amerika Stock-Mix 02.04.2001 10,87 15,3312,726,59 9,25 -10,523,50% AT0000712591

3 Banken Dividend Champions 01.03.2005 7,36 8,484,564,76 10,57 -3,393,50% AT0000600689

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 26.11.2012 10,876,447,74 10,71 -1,155,00% AT0000A0XHJ8

3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 01.07.1998 6,12 2,852,181,63 0,91 -9,905,00% AT0000801014

3 Banken Österreich-Fonds (R) (A) 28.10.2002 7,60 4,494,529,88 4,00 -11,373,50% AT0000662275

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 02.01.2012 8,68 18,2810,318,31 28,69 12,025,00% AT0000A0S8Z4

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 02.11.2018 9,687,26 -2,19 -14,595,00% AT0000A23KD0

3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 16.05.2011 7,79 9,954,427,74 14,36 -1,855,00% AT0000VALUE6

3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 1 15.06.2021 -12,20 -14,925,00% ATWACHSTUM05

Generali EURO Stock-Selection (A) 04.01.1999 5,93 4,081,292,16 1,20 -8,795,00% AT0000810528

Generali EURO Stock-Selection (T) 04.01.1999 5,95 4,141,332,17 1,24 -8,725,00% AT0000810536

1
Da seit Fondsgründung noch kein vollständiger Zwölfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur für den verfügbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlässlichen Indikator für

zukünftige Ergebnisse darstellen.

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht

berücksichtigt.
*)



Quelle: Profit-Web (OeKB)

FONDSÜBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Stichtag: 31.03.2022

DACHFONDS
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken Aktienfonds-Selektion 01.07.1999 9,49 9,288,864,28 1,50 -6,574,00% AT0000784830

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 03.09.2003 1,95 0,720,212,74 -3,96 -4,713,00% AT0000637863

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 02.05.2000 1,94 0,680,192,87 -4,00 -4,753,00% AT0000744594

3 Banken Emerging-Mix 01.10.1999 3,80 1,802,535,44 -9,31 -6,675,00% AT0000818489

MANAGEMENTKONZEPTE
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken Immo-Strategie 29.10.2007 6,67 2,984,493,59 10,62 -3,194,00% AT0000A07HD9

3 Banken Portfolio-Mix (A) 01.09.1998 3,94 3,582,272,61 -0,30 -6,303,00% AT0000817838

3 Banken Portfolio-Mix (T) 18.02.2003 3,95 3,582,293,25 -0,15 -6,333,00% AT0000654595

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) 2 14.09.2009 5,10 13,718,215,22 22,30 10,390,00% AT0000A0ENV1

Best of 3 Banken-Fonds 30.12.2013 5,873,514,18 6,34 -2,783,00% AT0000A146V9

Generali Vermögensanlage Mix (R) 14.05.2018 5,693,16 4,27 -5,180,00% AT0000A218Z7

Generali Vermögensaufbau-Fonds (R) 02.01.2014 3,882,462,63 3,41 -2,794,00% AT0000A143T0

2 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemäß § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 15.05.2020 0,17 -5,99 -5,671,25% AT0000A2FP17

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 (R) (A) 02.11.2016 9,505,046,10 4,50 -8,422,50% AT3BDIV20228

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 03.07.2017 7,933,50 -4,12 -18,572,50% ATMEGATREND6

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 01.12.2017 11,183,85 1,20 -14,212,50% AT0000WERTE5

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 02.07.2018 14,9311,43 7,03 -6,682,50% AT00ZUKUNFT5

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht
berücksichtigt.

*)



Quelle: Profit-Web (OeKB)

FONDSÜBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Stichtag: 31.03.2022

SPEZIALTHEMEN
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken KMU-Fonds 01.10.2007 2,10 1,691,001,98 -0,02 -3,363,50% AT0000A06PJ1

BKS Anlagemix dynamisch (A) 17.12.2018 6,817,76 5,77 -3,704,00% AT0000A25707

BKS Anlagemix dynamisch (T) 17.12.2018 6,807,76 5,77 -3,714,00% AT0000A25715

BKS Anlagemix konservativ (A) 17.12.2018 3,364,15 0,74 -4,304,00% AT0000A257X0

BKS Anlagemix konservativ (T) 17.12.2018 3,354,15 0,74 -4,314,00% AT0000A257Y8

Oberbank Vermögensmanagement (A) 15.06.2015 3,333,092,57 1,75 -4,483,00% AT0000A1ENY3

Oberbank Vermögensmanagement (T) 01.10.2007 3,87 3,333,102,84 1,75 -4,483,00% AT0000A06NX7

Pro Ecclesia Vermögensverwaltungsfonds 01.08.2018 1,941,55 -0,85 -5,114,00% AT0ECCLESIA5

NACHHALTIGKEIT
Ausgabe-

aufschlag
ISIN Fondsbeginn Beginn p.a. 10 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2022

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 03.01.2019 17,4020,58 8,24 -10,325,00% AT0000A23YE9

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 03.01.2019 5,406,69 -0,44 -8,423,00% AT0000A23YG4

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 01.10.2001 9,52 15,4410,464,81 17,83 -6,595,00% AT0000701156

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Österreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebühren nicht

berücksichtigt.
*)



 

DISCLAIMER: 

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung, 

welche ausschließlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot, 

eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage- 

oder anderen Produkten darstellt.  Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse. 

Die zur Verfügung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der 

Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es können sich auch (je 

nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankündigung Änderungen ergeben. Die 

verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Es 

wird keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen 

sowie der herangezogenen Quellen übernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-

denersatzansprüche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus 

der Nutzung allfällig fehlerhafter oder unvollständiger Informationen resultieren, aus-

geschlossen sind. 

Die getätigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller 

Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse der Anleger hinsichtlich 

Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung 

durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen. 

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwähnten 

Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-informationen (KID) im aktuellen 

Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage 

für den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen 

Anlegerinformationen (KID) sowie die veröffentlichten Prospekte/ Informationsdoku-

mente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwähnten Fonds in ihrer aktuellen 

Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den 

Zahlstellen des Fonds zur Verfügung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-

heit erzielte Erträge keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung 

eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen berücksichtigen keine 

Ausgabe- und Rücknahmegebühren sowie Fondssteuern. 

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch überwiegend in Anteile 

an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Investmentfonds 

können aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfolioma-

nagementtechniken eine erhöhte Wertschwankung (Volatilität) aufweisen. In von der 

FMA bewilligten Fondsbestimmungen können auch Emittenten angegeben sein, die zu 

mehr als 35 % im Fondsvermögen gewichtet werden können. Marktbedingte geringe 

oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen können den 

Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend 

sein, um die laufenden Kosten zu decken. 

Etwaige Informationen über die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemäß der Offenle-

gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur 

Verfügung .  

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen gänzli-

che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige 

Erlaubnis untersagt. 

 

WARNHINWEIS GEMÄSS INVFG 

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-

Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemäß § 166 Abs. 1 

Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im 

Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes Anlagerisiko 

mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-

gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin 

veranlagten Kapitals kommen. 

RECHTLICHER HINWEIS FÜR DEUTSCHLAND: 

Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds 

in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die 

diese Fonds betreffenden Angaben ausschließlich für Öster-

reich Gültigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3 

Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-

Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities 0 

% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond. 

Ausführliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte 

sämtlicher anderer in dieser Publikation angeführten Fonds, 

liegen für Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung 

Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 München, 

auf. 

Für weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-

beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-

li-Gruppe. 

 

IMPRESSUM: 

Herausgeber und Medieninhaber: 

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. 

Untere Donaulände 36 

A-4020 Linz 

Tel: +43 732 7802 – 37430 

Web: www.3bg.at 

Mail: fondsjournal@3bg.at 

Offenlegung gem. § 25 Mediengesetz finden Sie auf unse-

rer Homepage unter: https://www.3bg.at/impressum 

 

 

Vom „Börsianer“ ausgezeichnet 

„Beste inländische Fondsgesellschaft 2015“, 

„Beste inländische Fondsgesellschaft 2017“, 

„Beste inländische Fondsgesellschaft 2018“, 

„Beste inländische Fondsgesellschaft 2020“, 

„Beste inländische Fondsgesellschaft 2021“ 

https://www.3bg.at/auszeichnungen 
Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum fünften Mal die Auszeichnung als „Beste Inländische Fondsgesell-

schaft“ erhalten (2015, 2017, 2018, 2020 und 2021). 

https://www.3bg.at/impressum
https://www.3bg.at/auszeichnungen

