3 Banken-Generali Fonds 11/2022

Liegt das Schlimmste hinter uns?

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal...

...aktuelle Gedanken zum Anleihen-und
Aktienmarkt und

...einen Kurzriickblick auf 20 Jahre 3 Banken // ’
Osterreich-Fonds. A

Marketinganzeige

oy =
BKS Bank:-Oberbank-BTV éﬁ% X 3 3 Banken-Generali

GENERALI




Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Konjunkturzahlen, Inflationszahlen, Stimmungsindikatoren, die aktuell
laufende Berichtssaison der Unternehmen, Notenbanksitzungen, hekti-
sche Bewegungen am Aktien- und vor allem auch am Anleihemarkt, da-
zu die tagesaktuellen Informationen aus der Ecke der Geopolitik und der
Energiekrise. Die Hektik der Informationslage ist hoch, der sprichwortli-
che Nebel im Blick durch die Frontscheibe recht dicht - und der Anteil
an Pessimismus ist machtig. Gerade dann ist es wichtig - wenn méglich
mit etwas Distanz betrachtet - sensitiv die Markte zu verfolgen und den
positiven Signalen, welchen womaglich zu wenig Bedeutung zugemes-
sen wird, zu folgen. Wir wollen daher, aufgeteilt auf fiinf Fragen und Ge-
danken, entgegen der aktuellen Stimmungslage einen optimistischeren
Versuch wagen. Wir leugnen deswegen in keiner Weise die moglichen
negativen Thematiken, wir gehen aber davon aus, dass Sie mit Pessimis-
mus und Negativszenarien medial ohnehin bestens versorgt sind.

LIEGT DAS SCHLIMMSTE HINTER UNS?

Wendepunkte an den Finanzmarkten sind im
Rickblick recht klar zu erkennen, steht man aber
mittendrin in der Tagesaktualitat, ist dies weniger
klar. Fiinf Gedanken sind aus unserer Sicht einen
Blick wert.

Frage 1
SIND DIE SORGEN BEZUGLICH DER GEWINNE
DER UNTERNEHMEN UBERTRIEBEN?

Die laufende Berichtssaison der Unternehmen
lauft in Summe sicherlich nicht so schlecht wie
erwartet oder befiirchtet. Einzelne Ausnahmen
und spezielle Situationen der jeweiligen Ge-
schaftsmodelle gibt es immer. Das aktuelle Umfeld
ist speziell und daher auch nur sehr bedingt mit
den Schablonen der Vergangenheit greifbar. Meis-
tens wurden Rezessionen durch geringe Nachfra-
ge und somit einem deflationaren Prozess sinken-
der Preise ausgelost. Aktuell sehen wir aber einen
inflationdaren Abschwung, was ein vollig anderes
Umfeld darstellt. Zu wenig Angebot ist das Prob-
lem, aber definitiv nicht zu wenig Nachfrage, das
ist ein groBer Unterschied. Nominell, also inklusive
Inflation, steigen das Bruttoinlandsprodukt und
die Umsatze der Unternehmen. Dies sollte auf
Sicht den Druck auf die Bewertungen der Unter-
nehmen nehmen, da es auch klar positive Bilanzef-
fekte gibt und in Summe ein sehr negatives Szena-
rio eingepreist ist.

Frage 2
WIRD DIE KOMMENDE REZESSION DOCH
NICHT SO SCHLIMM?

Es ist bemerkenswert, dass die mediale Berichter-
stattung oft sehr weit den tagesaktuellen Markt-
preisen hinterherhinkt. Die Gaspreise sind hoch,
aber doch sehr deutlich unter den Hochststanden.
Die Strompreise sind hoch, aber doch sehr deutlich
unter den Hochststinden. Der Olpreis liegt in et-
wa auf dem Niveau von vor Ausbruch des Russ-
land-Ukraine-Krieges. Der einseitige Aufwer-
tungstrend des US-Dollars zum EURO scheint
vorerst gestoppt, was den Inflationsimport in die
Euro-Zone abschwacht. Der strukturelle Arbeits-
kraftemangel bleibt auch im Abschwung, was ei-
nen substanziellen Unterschied zu historischen
Rezessionen darstellt. Die Wahrscheinlichkeit,
dass wir sowohl in Europa als auch in den USA nur
eine sehr milde Rezession sehen, ist daher hoch.

Frage 3
HABEN DIE LEITZINSERWARTUNGEN DEN
HOHEPUNKT UBERSCHRITTEN?

Die jeweiligen Inflationszahlen, gepaart mit den
Aussagen der Notenbanken, haben in den vergan-
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genen Monaten zu galoppierenden Erwartungen beziglich
der Leitzinsen in den USA und im Euro-Raum gefiihrt. Die
Erkenntnis, dass alle Friihindikatoren der Wirtschaft sich
deutlich abschwéchen, Konjunkturindikatoren wie Frachtra-
ten in einem deutlichen Fall sind und die Energiepreise von
der Spitze weg deutlich gesunken sind, hat in den vergange-
nen Tagen doch zu einer Entspannung geftihrt. Die Leitzinser-
wartungen fiir die USA haben sich von in der Spitze (iber 5 %
wieder auf etwa 4,5 % zurtickbewegt. Die Leitzinserwartun-
gen flir den EURO lagen teilweise bei 3,5 % und haben sich
zuletzt wieder auf 2,75 % - 3,00% zurtickgebildet. Der Angst-
héhepunkt kénnte daher iberschritten sein.

Frage4
HABEN DIE ANLEIHERENDITEN DEN HOHEPUNKT UBER-
SCHRITTEN?

Blicken wir zuriick in den Sommer 2012. Der EURO war mehr
als angezahlt, die Wirtschaftsdaten im Rahmen der Italien-
und Griechenlandkrise waren schwach. Die bertihmte ,Koste
es was es wolle“-Rede von EZB-Chef Mario Draghi brachte
nach der Eskalation den finalen Beruhigungspunkt. In diesem
sehr komplexen und héchstnervésem Umfeld lagen die Ren-
diten von Unternehmensanleihen EURO mit Investmentgra-
dequalitdt im Rahmen der Marktpanik kurzeitig bei ca. 5 %.
Zuletzt lagen die Renditen dieser Anleiheklasse in der Spitze
bei etwa 4,5 %, obwohl die Bilanzqualitat der Unternehmen in
vielen Fallen klar besser ist als im Jahr 2012. Klarerweise
kénnen im Umfeld einer wirtschaftlichen Abschwachung die
Zinsvorspriinge zu Staatsanleihen noch ansteigen. Der we-
sentliche Teil des Anstieges scheint aber gegangen, zumal die
Basiszinsen der Staatsanleihen in einem schwacheren Umfeld
auch wieder sinken kénnten.

Frage 5
IST DIE INFLATIONSPITZE NAHER ALS WIR GLAUBEN?

Klarerweise ist die Pipeline noch voll, von Lohnanstiegen bis
zu Energiepreisen, die noch nicht final angekommen sind.
Dennoch: Jede Bewegung der globalen Finanzmarkte beginnt
in den USA. Sollte die seit Jahrzehnten gut funktionierende
Korrelation zwischen Energiepreisen und Inflationsraten
aufrecht bleiben, worauf wir im Grundsatz vertrauen, dann
sollte sich die US-Inflationsrate bis Sommer kommenden Jah-
res auf 4 % bis 5 % zuriickbilden, was klar Druck vom Kessel
nehmen wiirde. Damit sollte auch der wesentliche Anstieg
des US-Dollars hinter uns liegen. Auch global begannen die
Rohstoffpreise bereits im November und Dezember des Jah-
res 2021 zu steigen, wodurch in den kommenden Monaten
schrittweise Basiseffekte zum Tragen kommen. Und: Man-

chen Ubertreibungen, die wir alle in unserem taglichen Leben
sehen, wird und sollte auch der Konsument ein Ende setzen
mit der Aussage: ,Zu diesen Preisen kann ich nicht oder will
nicht mehr konsumieren.*

Ein Fazit
ESIST ZEIT FUR EINE ENTSPANNUNG

Auch wenn wir diese finf Fragen mit jeweils einem Fragezei-
chen versehen haben, so denken wir doch, dass es Zeit ist flr
eine Entspannung. Die gepreisten negativen Szenarien miis-
sen und kénnen jetzt eintreten, ohne weitere Kurseskalatio-
nen auszulésen. EURO, Anleihemarkte und Aktienmarkte
sollten libergehen von einem Abwaértstrend in einen Seit-
wartstrend, was ein gutes Umfeld fiir den Aufbau von Positio-
nenist.

Klarerweise fegen diesen Aufhellungen nicht alle Wolken vom
Himmel. Der Parteitag in China war die finale Bestatigung und
das Signal an die ganze Welt: Der Machtanspruch der Politik
steht Uber wirtschaftlichen Interessen. Wir halten uns dem
Land fern und denken, dass eine hohe Abhangigkeit von China
in den kommenden Jahren von der Chance zum Risiko werden
kann.

Wir verfolgen auch die Aktionen der Notenbanken. Die Zins-
wende ist die eine Seite, der Abbau der aufgeblahten Noten-
bankbilanzen und damit die sinkende Liquiditat wird uns aber
noch fiir einige Zeit beschaftigen.

Dennoch: Das Chance/Risiko-Verhaltnis dreht Richtung In-
vestoren, genommene Risiken werden mit potentiellen Ertra-
gen abgegolten. Wir haben daher in den vergangenen Wo-
chen in den verschiedenen Mandaten die Cash-Quoten redu-
ziert, im Anleihebereich zugekauft und in den Mischmandaten
die Aktienquote von 60 % auf 70 % der Hochstauslastung
erhoht.

lhr Alois Woégerbauer



Markt aktuell

Zinsen USA: Wo ist der Deckel?

Leitzins und Staatsanleihen - ein Blick zurtick Renditen Staatsanleihen
% USA und US-Leitzins auf
6 dem Niveau von 2008.

—US Leizinssatz Damit scheint der we-
5 =S Staatsanleihen 10 Jahre sentliche Teil der Bewe-
ung abgearbeitet.
4 . 1 gung abg
: A Historisch folgten auf
9 rasche Anstiege oft auch

rasche Riickgange...

1L

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T

(T} ~0 M~ o] o~ o Ll ™ o) <t T} ~0 ™~ [00] o~ o i (9]

o (@) o o o i =i = =l =i = =i =l =l =l (9] ™ (o]

S &6 6 & & 0o O O O O O O 0O O o0 o 6 ©

(o} (o} (o} (o} (o] (o} (o} (o} (o] (o] (o} (o} o™~ (o] o™~ (o] (o} (o}

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: Bloomberg
Renditen von Staatsanleihen
Staatsanleihen 10-Jahre Laufzeit
%
8
7 Osterreich
6 L Deutschland
. Viele Jahre Tiefzinsphase
5 Iy U | Italien
wurden in wenigen
4 . «
Monaten ,ausradiert®....

3
2
1
0
=il

01.2010
01.2011
02.2012
03.2013
04.2014
04.2015
05.2016
06.2017
07.2018
08.2019
08.2020
09.2021
10.2022

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: Bloomberg



Markt aktuell

Rendite Unternehmensanleihen

Historische Wende
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Aktienmarkt: Die Bewertung
KGV erwartete Gewinne 12 Monate
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Aktienmarkt und Notenbankbilanzen
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Interview ANLEIHEMARKT AKTUELL

JAnleihen feiern Comeback in der
Geldanlage®

Im Interview erlautert Andreas Palmetshofer das aktuelle Umfeld im Anleihebereich.

Fondsjournal: Hr. Palmetshofer, das letzte Quartal ist angelaufen und
das Jahr 2022 verlief fiir bestehende Investoren duf3erst schmerz-
haft. Gibt es Aussichten auf Besserung?

Andreas Palmetshofer: Ja, der bisherige Jahresverlauf ist vor allem
far Anleihe-Investoren eine sehr schmerzvolle Erfahrung. Aktienin-
vestoren haben mit Kursverlusten im zweistelligen Prozentbereich
zwangslaufig mehr Erfahrungen. In der Welt der Anleihen sind diese
Kursverluste historisch und verstandlicherweise enttduschend. Dazu
ein Beispiel. Vor exakt einem Jahr lag die Rendite fiir ein ausgewoge-
nes Portfolio an Unternehmensanleihen guter Bonitaten bei knapp
0,50 %. Aktuell bekommt man dafiir Gber 4 %. Blickt man in die Ver-
gangenheit zurtick, hatten wir diese Niveaus im Jahr 2011/2012 zum
letzten Mal gesehen. Man kdnnte also sagen, Anleiheinvestoren sind
um 11 Jahre in der Renditehistorie zurlickgeworfen worden. Das ist
heftig. Und ja, Aussichten auf Besserung gibt es, denn die Kehrseite
der Verluste ist, dass diese Assetklasse ihre Portfoliofunktion zuriick-
erobert hat und mit diesen Renditen zukiinftig wieder ein wertvoller
Bestandteil in der Geldanlage ist.

Gibt es neue Erkenntnisse, die diese Kursverluste erklaren?

Palmetshofer: Die Hintergriinde flr diese Entwicklung sind unveran-
dert. Wir haben nach wie vor hohe Inflationsraten, sowohl in den USA
als auch in der Eurozone. Die Bremsspuren in der Konjunktur sind
immer deutlicher zu sehen, weshalb die Rezessionssorgen auch nicht Andreas Palmetshofer, MBA,
geringer geworden sind. Vor allem hat FED-Chef Powell klar kommu- Fondsmanager
niziert, dass man der Inflationsbekampfung mehr Augenmerk schen-
ken muss und eine Rezession bewusst in Kauf nimmt. Es ist eine
schwierige Situation fiir die Wahrungshiter, denn betrachtet man die
Datenlage der Konjunkturindikatoren, konnte man schon langsam an
die eine oder andere geldpolitische Lockerung denken. Doch soweit
sind wir allerdings noch nicht. Daflir missen sich die Inflationsraten ,Anleihen erobern ihre Portfolio-
zurickbilden, und bevor nicht die ersten Signale von den Notenban-
ken zu erkennen sind, genug gegen den Teuerungsdruck gemacht zu
haben, bleibt die Unsicherheit noch hoch. Andreas Palmetshofer

funktion zurtick.”

Bleiben wir bei der Inflationsrate. Wie schatzen Sie die weitere Ent-
wicklung ein?

Palmetshofer: Prognosen sind allgemein schwierig, so auch bei der
Inflation, aber was die USA betrifft sind wir optimistisch, der Angst-
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héhepunkt scheint daher méglicherweise tiberschritten. Ent-
spannungssignale gibt es in vielen vorauslaufenden Preisindi-
zes und auch die Korrektur bei den zyklischen Rohstoffen hat
geholfen. Insofern erwarten wir, dass sich in den nichsten
Monaten die Lage weiter entspannt. Flir Europa gibt es noch
keine Entwarnung und wir sehen vorerst noch keine zeitna-
hen Riickgange. Erfreulicherweise korrigierte der Gaspreis
zwar auch im letzten Monat deutlich und liegt nun weit unter
den diesjahrigen Hochststanden, allerdings sind die aktuellen
Preise weiterhin inflationstreibend. Wir stellen uns jedenfalls
darauf ein, dass die Inflationsdaten weiterhin ein Treiber der
aktuellen Volatilitat bleiben.

Beleuchten wir nochmals kurz die Welt der Anleihen. Gibt es
einen Performancesieger in diesem Jahr? Oder anders formu-
liert, gibt es Segmente, die nach dieser Zinskorrektur beson-
ders aussichtsreich sind?

Palmetshofer: Einen echten Performancesieger fiir das Jahr
2022 gibt es - abgesehen von der US-Dollar-Entwicklung -
nicht, zumindest nicht in der absoluten Ertragsrechnung.
Samtliche Anleihesegmente liegen im Jahresverlauf klar im
Minus. Relativ betrachtet war es klarerweise vorteilhaft, kiir-
zere Zinsbindungen im Portfolio zu haben. Innerhalb der ein-
zelnen Segmente gibt es gar nicht so dramatische Abweichun-
gen. So verzeichnen zum Beispiel Unternehmensanleihen aus

ANLEIHEMARKT AKTUELL

dem soliden Investmentgradebereich dhnlich hohe Verluste wie
Hochzinsanleihen. Inflationsanleihen konnten sich etwas abhe-
ben und verloren weniger stark als klassische Anleihen gleicher
Bonitat. Nachdem diese Zinskorrektur sehr stark von der Basis-
zinsbewegung getrieben ist, haben sich die Aussichten fir alle
Anleihesegmente stark verbessert. Insofern méchte ich jetzt
keines als besonders aussichtsreich hervorheben. Mit einem
gemischten Anleiheportfolio ist es aktuell wieder moglich, Ren-
diten zwischen 4 % - 5 %, je nach Risikoneigung, darzustellen.
Das ist schon sehr ansprechend und somit sind Anleiheinvest-
ments allgemein wieder aussichtsreich. Das oft totgesagte Port-
folio 60/40, also 60 % Anleihen und 40 % Aktien feiert daher
entgegen der Erwartung ein klares Comeback.

Mit Beginn November starten Sie den 3 Banken Zinschance
2027. Kénnen Sie schon abschatzen, wie hoch die Kaufrendite
ausfallen wird?

Palmetshofer: Ja, mit Beginn November beginnen wir mit den
ersten Investitionen und hoffen auf einen guten Riickenwind,
damit wir alle geplanten Anleihen entsprechend gut einsam-
meln kénnen. Aus heutiger Sicht rechnen wir mit einer Rendite
von etwa 4,30 % p.a. flr die definierte Restlaufzeit von 5 Jah-
ren.

JAnleiheinvestoren sind um 11
Jahre zurtickgeworfen worden.“

Andreas Palmetshofer
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,Gewinne, Geopolitik, Notenbanken - darauf
gilt es weiter zu achten®

Im Interview erlautert Mag. Werner Leithenmiiller das aktuelle Umfeld im Aktienbereich.

Fondsjournal: Hr. Leithenmdiiller, worauf gilt aktuell |hr besonderer
Blick?

Werner Leithenmiiller: Der Start der US-Gewinnberichtssaison fiir
das dritte Quartal 2022 ist dieses Mal von besonderer Bedeutung, da
dieser einen ersten Einblick gibt, welche Spuren die duRRerst aggressi-
ve Zinspolitik der US-Notenbank in den Ergebnissen der Unterneh-
men hinterlasst und wie sich vor allem der unternehmensindividuelle
Ausblick gestaltet. Wir mochten festhalten, auch wenn die sogenann-
te ,Earningsseason“ noch in vollem Gange ist, dass die Zinspolitik
bereits Wirkung zeigt. Die Umséatze der zwdlf Branchen des breiten
US-Aktienindex stiegen bis dato - vor allem getrieben von der hohen
US-Inflationsrate - um ca. 11 %; wahrend die Gewinne stagnieren,
was ja auch durchaus der Intention der Notenbank, die Konjunktur
abzukuhlen, entspricht.

Was kann man auf Sicht daraus ableiten?

Leithenmiiller: Waren die Ergebnisse zu gut, wird es die FED in ihrem
Tun bestérken, zuklinftig weiter hawkish, mit noch starkeren Zins-
schritten, voranzugehen; sind die Ergebnisse zu schlecht, flirchten die
Anleger, dass die Notenbank mit ihrer Politik zu weit gegangen ist
und es zu einer starkeren Rezession kommen kénnte. Das Optimum
lage in der Mitte - dort, wo die Anspriiche der FED und die Erwartun-
gen der Anleger in etwa erfiillt sind. Aktuell gibt es bei den Umsatzen
und Gewinnen leichte Uberraschungen, so dass der Markt einerseits
gut gestiitzt ist und andererseits die Notenbank keinen Grund findet,
noch aggressiver vorzugehen. Ziel dieser Ubung der Notenbank muss
es daher sein, fir die teilweise Uberhitzte US-Konjunktur ein Soft-
landing zu bewerkstelligen, sprich ein zu starkes Abgleiten in die Re-
zession zu vermeiden. Ob das gelingen wird, kann gegenwartig noch
nicht beantwortet werden. Die Wahrscheinlichkeit fiir eine US-
Rezession im Jahr 2023 belauft sich auf aktuell ca. 60 %. L#Aktuell gibt es bei Umsitzen und

Mag. Werner Leithenmidiller,
Fondsmanager

Gewinnen leichte Uberraschungen.”

Wie stark ist der geopolitische Einfluss? Werner Leithenmdiller

Leithenmiiller: Den Russland-Ukraine-Krieg wollen wir nicht kom-
mentieren und bewerten, da dessen Ausgang vollkommen ungewiss
ist. Eine abgednderte US-Politik, ausgehend von den sogenannten
Zwischenwahlen, den US-Mid-Term-Elections, konnte die Finanzie-
rung der Kriegshandlungen aber deutlich dndern; insofern ist das ein
Punkt, dem wir Beachtung schenken. Beachtung schenken wir auch
der Entwicklung in China einerseits, und dessen Beziehung zu den
USA andererseits. Prasident Xi wurde, in einer Zeit steigender Han-
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delsstreitigkeiten mit den USA, fir eine dritte Periode wie-
dergewahlt. Vertraute und in der Regel Hardliner wurden
beférdert, wiahrend wirtschaftsorientierte Reformer nicht
zum Zug kamen. Vor diesem Hintergrund sind kaum neue
Wirtschaftsimpulse zu erwarten; auch eine Beibehaltung der
Zero-Covid-Politik bleibt wahrscheinlich. Unser Hauptaugen-
merkt gilt jedoch dem Chip-Exportverbot der USA. Die US-
Administration treibt diesen Konflikt immer weiter voran, die
Taiwanfrage bleibt auch ungel6st und wird von Zeit zu Zeit
wieder in den Fokus riicken. Der dritte politische Konflikt
zeichnet sich vorerst unter der Oberflache ab. Die Stimmung
zwischen Saudi-Arabien und den USA ist getribt. Die OPEC
fihrte - fur die wahlkdmpfenden US-Demokraten genau zur
Unzeit, eine Férderquotendrosselung durch und wollte mit
dieser nicht nach den Wahlen zuwarten. Ein méglicher Antrag
Saudi-Arabiens, den BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indi-
en und China) beizutreten, wird aller Voraussicht nach zihne-
knirschend von den USA zur Kenntnis genommen werden.

Was tut sich auf Ebene der globalen Notenbanken?

Leithenmiiller: Die Bank of Japan und ebenso die Bank of
England sind aktuell férmlich gezwungen, ihre Wahrungen zu
sttzen und den Anstieg der Zinsen in Zaum zu halten. Blickt
man auf England, so plante die bereits zuriickgetretene briti-
sche Regierung unter Lizz Truss massive SteuerermaRigun-
gen, die Uber Schulden hatten finanziert werden mdissen.
Stark steigende Zinsen und eine Abschwichung des Pfunds
fUhrten dazu, dass dieses Vorhaben innerhalb kiirzester Zeit
abgesagt werden musste, mit der Folge, dass die Bank of Eng-
land den Anleihenmarkt mit massiven Stutzungskaufen zu
beruhigen versuchte, was riickblickend auch gelang. Etwas
anders gelagert ist die Lage in Japan; dort betreibt man die
sogenannte Yield-Curve-Controll; man kontrolliert bezie-

»,Bank of Japan wird irgend-
wann héhere Zinsen zulassen
miissen.”

Werner Leithenmiiller

AKTIENMARKT AKTUELL

hungsweise fixiert die Zinsen in den jeweiligen Laufzeiten.
Wahrend die Verschuldung immer mehr steigt, schwacht sich
der Yen immer mehr ab, was die Notenbank zu verhindern ver-
sucht. Langfristig wird die Bank of Japan dieses Unterfangen
beenden und in einem ersten Schritt héhere Zinsen zulassen
missen; moglicherweise mit neuen Bandbreiten. Der Zeitpunkt
bleibt aber offen.

Mit Beginn November startet der Laufzeitenfonds 3 Banken
Energiewende 2030. Gibt es nach der Zeichnungsfrist neue
Erkenntnisse?

Leithenmiiller: Nein, wie immer bei Laufzeitenfonds nutzen wir
die Phase der Zeichnungsfrist, um das Startportfolio den jings-
ten Entwicklungen anzupassen und zu optimieren. Psycholo-
gisch ist es immer schwierig in solchen turbulenten Marktpha-
sen zu investieren, historisch betrachtet waren das aber haufig
die besten Einstiegszeitpunkte. So sind etwa die Bewertungen
von soliden Unternehmen wie Schneider Electric, Linde oder
Orsted, dem Weltmarktfiihrer fiir Offshore-Windenergie, zu-
letzt deutlich attraktiver geworden. Auch wachstumsstarke
Unternehmen wie Infineon litten in den vergangenen Monaten
unter der Zinswende. Eine Stabilisierungstendenz ist hier je-
doch erkennbar, was auch bei diesen Unternehmen interessan-
te Einstiegsniveaus bietet. Bei einer Fondslaufzeit von acht Jah-
ren verliert das zugegeben wichtige Timing des Fondsstartes an
Bedeutung. Wir werden das Risiko aber dahingehend reduzie-
ren, indem wir nur schrittweise investieren, auch um die Be-
richtsaison einiger Unternehmen noch abzuwarten. Wir sind
insgesamt von den Perspektiven mit Blickrichtung 2030 mehr
denn je iberzeugt.
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20 JAHRE 3 BANKEN OSTERREICH-FONDS
3 Antworten

,20 Jahre - und immer wieder ein wilder Ritt"

Vor exakt 20 Jahren wurde der 3 Banken Osterreich-Fonds gegriindet.
Im Kurzinterview blicken wir auf zwei bewegte Jahrzehnte zuriick.

Fondsjournal: Hr. Wogerbauer, was waren im Riickblick die positivsten Erfahrungen?

Alois Woégerbauer: Im Jahr 2002 hatte der heimische Aktienmarkt ein Jahrzehnt Seit-
wartstrend hinter sich. Wir wollten, gemeinsam mit der Oberbank als sogenannte
Bank der Industrie, ein Zeichen setzen und die Beteiligung an heimischen Unterneh-
men in Erinnerung rufen sowie eine grundsatzliche Lanze fiir den Kapitalmarkt bre-
chen. Daraus wurde ein, flir 6sterreichische Verhaltnisse, groBes Publikumsprodukt,
in der Spitze lagen wir bei deutlich Giber 200 Mio. EUR Fondsvolumen. Zudem haben
wir uns immer fiir aktives Stock-Picking und gegen den Nachbau von Indizes ausge-
sprochen. Naturlich war es immer wieder ein wilder Ritt, da der Heimmarkt in faktisch
jeder Krise mehr verlor als das internationale Umfeld und bei Verbesserung der Lage
dann wieder mehr aufholte. Im Jahresranking unserer Aktienfonds lag das Osterreich-
Produkt meist weit vorne oder weit hinten, selten aber im Mittelfeld. Dennoch, und
das ist auch ein positives Fazit: Nach 20 Jahren liegt die Performance bei 8,73 % per
anno. (Quelle OeKB, 31. Oktober 2022, Hinweis: Die friihere Wertentwicklung lasst \
nicht auf zuktinftige Renditen schlieRen.)

Was bleibt in der Riickschau negativ anzumerken?

Woagerbauer: Die grundsatzliche Starkung und Belebung des 6sterreichischen Kapi-
talmarktes hat niichtern betrachtet im Riickblick sicherlich nicht in der Dimension
stattgefunden, die wir uns vor 20 Jahren gewiinscht und vorgestellt hatten. Der Kurs-
zettel ist insgesamt nicht breiter geworden. Vielen Abgangen standen einige Zugange
gegenliber, die grundsatzliche Lastigkeit des Index in Richtung Finanztitel sowie Ener-
gie und Industrie ist daher hoher als je zuvor. Damit bleibt der sehr konjunkturzykli-
sche Charakter erhalten, da klare defensive Branchen wie Gesundheit oder Nahrung
oder auch die klassische Digitalisierungsecke bis auf wenige Ausnahmen fehlen.

Alois Wogerbauer, CIIA,
Wie ist der aktuelle Ausblick? Geschéftsflihrer und Fondsmanager

Woaégerbauer: Im Umfeld von Konjunktursorgen, Energiekrise und des Russland-
Ukraine-Krieges lag Wien zuletzt wieder im Mittelpunkt des Sturms, vor allem die
Auslandsgelder fehlen derzeit. Dennoch ist das aktuelle Umfeld im 20-Jahresriickblick
ein Deja-Vu. Perfektes Timing ist nicht moglich, aber sollten sich die aktuell dunklen
Wolken aufhellen, dann wird Wien - so wie nahezu immer in den vergangenen 20
Jahren - das Aufholpotential wieder abrufen. Wichtig ist aber zu verstehen, dass dazu
das Auslandskapital notwendig ist, welches erst bei Beruhigung der Geopolitik wieder
kommen wird. Drei Fakten erscheinen aber wichtig und geben mittelfristig Hoffnung.
Erstens: Die hohe Abhadngigkeit von Finanztiteln sollte sich im Umfeld der aktuellen
Zinswende von Gegenwind in Riickenwind umwandeln. Zweitens: Man kann sich das
Umfeld nicht aussuchen, aber viele Unternehmen gehen unbeirrt ihren Weg der Ex-
pansion. Mayr-Melnhof, Andritz oder Wienerberger seien nur beispielhaft angefiihrt.
Drittens: Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf Basis der Gewinnerwartungen fiir die kom-
menden 12 Monate liegt bei nur mehr 6; so tiefe Bewertungen haben wir zuletzt im
Umfeld der Lehman-Pleite gesehen.

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusam-
mensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhdhte Volatilitat aufweisen.
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3 Antworten

3 Banken Osterreich-Fonds

Aktuelle Einzeltitel

Emittent Gew. Emittent Gew.
Erste Bank 2.13% ams-OSRAM 2,14%
oMV 7.41% Strabag 2,14%
Andritz 6,52% Frequentis 2,03%
Voestalpine 5,51% Osterreichische Post 1,85%
Mayr-Melnhof Karton 4,89% Kapsch TrafficCom 1,75%
AT &S 4,88% Palfinger 1,67%
Wienerberger 4.80% Lenzing 1,55%
Raiffeisen Bank 4.69% UBM Development 1,50%
BAWAG 4,64% Verbund 1,44%
PIERER Mobility 3,93% Rosenbauer International 1,31%
Telekom Austria 3,77% POLYTEC Holding 1,30%
VIG 3,77 % Marinomed Biotech 1,03%
UNIQA 3,47% Semperit 0,87%
RHI Magnesita 3,45% CA Immobilien 0,86%
EVN 2,83% Sonstige 2,41%
Do & Co 2,45%

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Osterreich-Fonds

Performance seit Fondsgrindung (28.10.2002)

Die frihere Wertentwicklung |dsst nicht
800% auf zuk(inftige Renditen schlieBen.
seit Jahresbeginn -24,42%
700% 1 Jahr -22,24%
3 Jahrep.a. -3,15%
600% 5 Jahre p.a. -2,87%
10 Jahre p.a. 5,50% f
500% seit Grind. p.a. 8,71% ' o
400% AA,
300% /
200% =3 Banken Osterreich-Fonds [
100%

10.2002

10.2004
10.2006 -
10.2008 -
10.2010 -
10.2012 -
10.2014
10.2016 -
10.2018 -
10.2020 -
10.2022 -

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: OeKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusam-
mensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhohte Volatilitat aufweisen.
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Best of 3 Banken-Fonds

Aktiengewichtung
Gold & Rohstoffe gass;
7.3% =0

Anleihen
49.6%

Aktien
42,3%

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: Bloomberg

Best of 3 Banken-Fonds

Anleihengewichtung

3BG Dollar Bond

UNSERE AKTUELLE ANLAGE-
STRATEGIE

e Wir haben zuletzt die Aktienquote auf ca. 42 % des
Fondsvermégens angehoben und den Cash-Anteil
dementsprechend reduziert.

e Innerhalb der Aktienguote achten wir auf Ausgewo-
genheit und versuchen ein Stil-Ubergewicht (,Value
versus Growth“) vorerst zu vermeiden.

e |Im Anleihebereich stellen Unternehmensanleihen mit
knapp 40 % Gewichtung das Schwergewicht. Per Mo-
natsultimo Oktober liegt die Rendite, der sich in den
diversen Anleihefonds befindlichen Laufzeiten, bei
4,25 % p.a. bei einer Restlaufzeit von im Schnitt ca. 4,5
Jahren.

e Im Baustein Rohstoffe/Gold wurde zuletzt die Ge-
wichtung von Energie wieder etwas erhoht.

9 Sonsti
3 Banken Emerging Market Bond o2 olnz;ége
4.7% 3 Banken Euro Bond-Mix
3 Banken 19,3%
Unternehmensanleihen
Nachhaltig
4.8%
3BG Bond-Opportunities
9.8% 3 Banken
Unternehmensanleihen-
3 Banken Eglgz
Inflationsschutzfonds '
10,2%
3BG Short-Term 3BG Corporate-
10.9% Austria
’ 12,1%

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: Bloomberg
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Best of 3 Banken-Fonds

Aktiengewichtung
Aktien Osterreich
. 3,1%
Wachstun;lsaktlen Unternehmen & Werte
4.9% 2.0%
Sachwerte-Aktien
5,1% “‘
o Beste Ideen
Nachhaltigkeit ‘ 29.8%
6,0% ~
Value-Aktien
10,0%
Dividenden-Aktien .“ Mensch & Umwelt-Aktien
12,0% 14,0%
Aktien USA
13,2%

Stichtag: 31.10.2022, Quelle: Bloomberg

Best of 3 Banken-Fonds
Performance seit Fondsgrindung (30.12.2013)

150% — Die frihere Wertentwicklung lasst nicht
auf zukiinftige Renditen schlieRen.
140% |— seit Jahresbeginn -11,10%
1Jahr -9,02%
3 Jahrep.a. 1,47%
0, —
= 5 Jahre p.a. 1,13%
seit Griind. p.a. 2,85%
120%
110% |
100% Best of 3 Banken-Fonds
20%

12.2013

07.2014 -
02.2015 -
08.2015 -
03.2016 -
09.2016 -
04.2017 -
10.2017
05.2018 -
12.2018 -
06.2019 -
01.2020 -
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Stichtag: 31.10.2022, Quelle: OeKB

* Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusam-
mensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhohte Volatilitat aufweisen.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.10.2022

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 15,61 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,11 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2021
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 9,61 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,012201.12.2021
3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 13,80 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0348 01.07.2022
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 95,35 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,200001.12.2021
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 96,94 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 96,94 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,04 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,160001.08.2022
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 13,69 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,063401.08.2022
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 27,08 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,6965 01.07.2022
3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,25 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 17.01.2022
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATO000AOXHJ8 14,90 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2022
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 8,66 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,000001.12.2021
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 29,10 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,7000 01.04.2022
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00A0S8Z4 19,44 EUR 5,00% Thesaurierer EURO0,234301.12.2021
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 9,58 EUR 5,00% Ausschutter EURO0,138103.01.2022
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 19,40 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3165 01.07.2022
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 7,20 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2022
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 6,75 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2022
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 13,86 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.10.2022

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 22,35EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,1539 03.10.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 8,58 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 14,35 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2022

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,20 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2022

3 Banken Werte Balanced (1) (T) ATO000A2WCG3 90,49 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 14,74 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,162003.10.2022

3 Banken Werte Defensive (1) (T) ATO000A2WCH1 90,44 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 98,71 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,343203.10.2022

3 Banken Werte Growth (1) (T) ATOOOOA2WE84 90,09 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3755 03.10.2022

3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 18,53 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,6501 03.10.2022
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Immo-Strategie ATOOO00AOQ7HD9 10,85 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,0874 01.12.2021

3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,42 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,080001.12.2021

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,70 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,040001.12.2021

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOOO0AOENV1 15,95 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,125301.08.2022

Best of 3 Banken-Fonds ATOO00A146V9 12,31 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,1780 01.09.2022

Generali Vermégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 103,01 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,3736 01.06.2022

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 109,02 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,192901.03.2022

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 91,17 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,450001.07.2022

3 Banken Dividende+Nachhaltigkeit 2022 (R) (A) AT3BDIV20228 127,94 EUR 2,50% Ausschutter EUR 2,5000 01.02.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 106,91 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,5427 01.09.2022

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 89,52 EUR 2,50% Ausschutter EUR 2,5000 01.02.2022

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 138,48 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 4,0069 01.09.2022

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO028CHANCE2 90,87 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.10.2022

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 11,30 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,0496 01.04.2022
BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 113,30 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,552201.03.2022
BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 116,56 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,9698 01.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 102,14 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,325401.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 104,93 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,331101.03.2022
Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 100,52 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,9000 01.04.2022
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 126,94 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,7956 01.04.2022
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5S 9.678,68 EUR 4,00% Ausschutter EUR 0,0000 01.09.2022
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 16,69 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,083301.02.2022
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 10,97 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2022
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 22,17 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,180001.07.2022




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2022

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 2,86 -2,24 -5,80 -9,16 -24,37 -23,59
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 3,88 0,22 -2,19 -4,38 -11,97 -11,83
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,18 0,22 -2,20 -4,36 -11,98 -11,92
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000A015A0 01.06.2006 2,40 1,38 0,86 0,89 -2,85 -3,05

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,63 -0,69 -2,86 -4,60 -11,33 -11,21
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) * 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 -3,06

3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) * 3,00% ATOO00A2ZY46 15.09.2022 -3,06

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 2,91 0,59 -2,47 -4,99 -15,66 -15,59
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATOO00A0A044 01.07.2008 2,91 0,59 -2,47 -5,00 -15,60 -15,55

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

AKTIENFONDS ':L:jfs;i;ll):g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1Jahr 2022
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,46 9,14 6,75 515 -24,22 -26,16
3 Banken Dividend Champions 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,34 6,30 3,47 514 2,32 -7,58
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOO00AOXHJ8 26.11.2012 6,98 537 7,35 1,22 -3,80
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 0,99 4,28 -1,91 -324 -19,96 -22,05
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 8,71 5,50 -2,87 -3,15 -22,24 -24,42
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATO000A0S8Z4 02.01.2012 7,01 7,46 8,85 12,29 8,51 2,97
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 -0,63 -1,26 -33,31 -34,44
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 6,66 7,31 2,48 714 -1,35 -8,62
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 21,21 -31,82 -30,23
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 1,63 4,05 -2,51 -2,20 -16,49 -18,45
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 1,64 4,07 -2,48 2,16 -16,41 -18,38

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2022

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

DACHFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2022
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,60 8,24 4,89 3,03 -15,94 -17,81
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,19 0,60 -1,82 -3,17 -12,87 -12,70
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,40 0,59 -1,82 -3,18 -12,87 -12,71
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,73 1,73 -1,34 -2,51 -21,11 -17,53
3 Banken Werte Balanced (1) (T) 2 3,50% ATOO00A2WCG3 01.04.2022 -9,62

3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,18 2,27 -0,42 -2,22 -13,75 -14,94
3 Banken Werte Defensive (1) (T) 3,00% ATOOO00A2WCH1 01.04.2022 -9,75

3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 2,97 0,65 -1,90 -3,94 -14,53 -14,81
3 Banken Werte Growth (1) (T) 2 5,00% ATOO00A2WES84 01.04.2022 -9,32

3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,31 8,19 541 5,08 -12,53 -15,35

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

MANAGEMENTKONZEPTE ':l:‘fzgc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Immo-Strategie 4,00% ATOO0O0AO07HD9 29.10.2007 1,02 2,44 -4,23 -11,73 -32,27 -32,23
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,24 2,86 0,13 -0,03 -11,43 -12,99
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 2,77 2,86 0,17 0,02 -11,29 -12,99
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 4,05 3,68 5,90 6,21 0,56 -1,84

Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 2,85 1,13 1,47 -9,02 -11,10
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 1,12 1,64 -10,66 -11,69
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,86 0,61 1,63 -7,48 -7,69

3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOO00A2FP17 15.05.2020 -2,54 -12,00 -11,75
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATRENDé6 03.07.2017 1,48 1,13 421 -20,25 -25,18
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES5 01.12.2017 -1,40 1,43 -30,79 -32,05
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 9,05 11,55 -6,65 -9,.47

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% ATO028CHANCE2 25.04.2022 -9,13

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.10.2022

SPEZIALTHEMEN aA:'fchi'I’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2022
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATOO00A06PJ1 01.10.2007 1,32 1,18 -1,18 -2,20 -11,09 -11,43
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 4,70 3,37 -8,31 -10,02
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 4,70 3,36 -8,30 -10,02
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 1,73 0,07 -10,04 -10,51
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATO000A257Y8 17.12.2018 1,73 0,06 -10,04 -10,52
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 1,00 0,57 -1,16 -12,79 -13,46
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,06 2,61 0,57 -1,16 -12,80 -13,46
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 01.08.2018 -0,60 -1,82 -11,84 -12,57
NACHHALTIGKEIT ':l:‘figc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATO000A23YE9 03.01.2019 14,51 10,32 -13,26 -17,85
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATO000A23YG4 03.01.2019 3,24 0,71 -14,46 -16,15
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 4,22 8,48 7,88 8,92 -7,15 -14,83

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.
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,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015,
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Inlindische ) ,Beste inldndische Fondsgesellschaft 2018,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020,
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https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum fiinften Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesell-

schaft” erhalten (2015, 2017,2018, 2020 und 2021).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlielich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kdnnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-informationen (KID) im aktuellen
Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage
far den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie die veréffentlichten Prospekte/ Informationsdoku-
mente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwéahnten Fonds in ihrer aktuellen
Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebuhren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kénnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commaodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.

IMPRESSUM:

Herausgeber und Medieninhaber:

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Untere Donaulande 36

A-4020 Linz

Tel: +43 7327802 - 37430

Web: www.3bg.at

Mail: fondsjournal@3bg.at

Offenlegung gem. § 25 Mediengesetz finden Sie auf unse-
rer Homepage unter: https://www.3bg.at/impressum
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