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Schritt flir Schritt in die neue
Finanzwelt

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal ...

...warum die Transformation in die neue
Notenbankwelt Zeit braucht und

...welches Fazit wir nach 10 Jahren
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
ziehen.
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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Das Jahr 2022 geht in seine letzte Monatsrunde. Im Rickblick wird 2022
als Jahr der Zinswende in den Finanzmarkt-Geschichtsblichern verankert
sein. Die Dimension der Zinsanhebungen der Notenbanken sowie die Ren-
diteanstiege und somit Kursriickgange auf der Anleihenseite ist wahrlich
historisch. Wie in vielen Situationen wird die Einschatzung im Riickblick
klarer sein. ,Die Riickkehr zur Notenbank-Normalitat” wird dann wohl eine
gute Beschreibung fiir das noch laufende Jahr sein. Kredite miissen etwas
kosten, Einlagen miissen Zinsen bringen, die wohl dlteste aller Bankenre-
geln feiert eine Renaissance. Wenn man sich einige Jahre in einer anderen
Umgebung befunden hat, dann beginnt man diese als normal wahrzuneh-
men. Letztendlich waren Null- und Negativzinsen ein Experiment, das, was
wir aktuell erleben, ist dagegen Normalitdt und kommt der Logik eines
funktionierenden Finanzsystems naher. Ungeachtet des schwierigen Kapi-
talmarktumfelds 2022 wird dies unverriickbar als positives Fazit bleiben.

VERANDERUNGEN BRAUCHEN ZEIT

Zeit war und ist in der Geldanlage immer ein ent-
scheidender Faktor. Das neue Notenbankregime
ist Fakt und es braucht Zeit und Geduld, bis sich
das in einem neuen und wohl klarerem Blick mani-
festiert.

ANLEIHEN - DER SCHMERZ VON HEUTE SIND
DIE ERTRAGE VON MORGEN

Die Veranderung der Anleihewelt ist noch immer
nicht hinreichend in den Geldanlagediskussionen
angekommen. Auch hier wirkt eine Uber viele Jah-
re - zu Recht - getatigte Aussage nach: ,There is
no alternative. Es gibt aber nun wieder eine Alter-
native zu Aktien. Wenn ein Portfolio aus EURO-
Unternehmensanleihen mit einer Restlaufzeit von
5 Jahren und Investmentgrade-Bonitat eine Ren-
dite von rund 4% bringt, dann ist das eben eine
respektable Alternative. Auch Spezialbereiche wie
Hochzinsanleihen oder selektive Emerging-
Markets-Investments sind wieder einen Blick
wert. Das klassische 60/40-Portfolio aus Anleihen
und Aktien war zuletzt totgesagt, es feiert eine
Renaissance. Und: Die eingangs beschriebene
Zeitachse steht wieder voll auf der Seite des Inves-
tors. Punktprognosen waren nie méglich und wer-
den nie moglich sein. Renditen schwanken und
kénnten natirlich weiter steigen. Aber: Die Zins-
einnahmen von den angesprochenen 4% nimmt
Ihnen keiner weg, der Zeitablauf ist wieder auf der
Seite des Investors.

DIE  NOTENBANKAKTIVITATEN ~WERDEN
BERECHENBARER

Die Spitze des Zinserhéhungszyklus riickt naher.
Die US-FED wird den Leitzins bis in das 2. Quartal
2023 in den 5%-Bereich bewegen, das sollte es
dann gewesen sein. In weiterer Folge sind eher
Zinssenkungen  wahrscheinlich.  Der  US-
Notenbank hilft, dass die Inflationsrate in den USA
die Spitze bereits tUberschritten hat. Die EZB wird
den Leitzins bis Sommer kommenden Jahres wohl
in den 3%-Bereich bewegen, der Inflationsgipfel
liegt noch vor uns - wenn auch nicht weit. Esist zu
frih Giber Zinsreduktionen nachzudenken, eher ist
im Jahresverlauf 2023 eine Plateau-Phase ange-
sagt. Die Energiepreis-Situation in den USA und in
Europa ist deutlich unterschiedlich. Was aber die
beiden Notenbanken vereint, ist ein im Vergleich
zu friiheren Wirtschaftsabschwiingen solider bis
sogar angespannter Arbeitsmarkt. Eine nur milde
Rezession bleibt daher unser Kernszenario.
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EINSEITIGER DOLLAR-AUFWERTUNGSTREND SCHEINT GESTOPPT

Die Differenz zwischen den Leitzinsen in den USA und in der EURO-Zone
wird in zwolf Monaten geringer sein als heute. Die EZB hat spét, aber doch
ihre Strategie angepasst. Wenn EZB-Chefin Lagarde in einer jlngsten
Rede sagt, ,wir werden alles tun zur Inflationsbekdmpfung was nétig ist*,
dann klingt es wie die Abschrift der Redetexte von FED-Chef Powell in
den vergangenen Monaten. Dennoch: Der einseitige Abwertungstrend
des EURO ist gestoppt, fir einen Aufwartstrend ist es noch zu frih. Ein
Seitwartstrend ist wahrscheinlich. Die wichtigste Erkenntnis: Der Inflati-
onsimport in die EURO-Zone aufgrund der schwachen Wahrung hat die
Spitze hinter sich. Wahrungsgewinne bei Dollar-Investments waren in
den vergangenen Jahren in der Geldanlage ein angenehmer Nebeneffekt
und haben gerade 2022 die US-Borse flir EURO-Anleger viel starker aus-
sehen lassen, als sie in Wahrheit war. Fiir 2023 sollten Sie in |hrer Kalkula-
tion keine Dollar-Wahrungsgewinne ansetzen.

AKTIENMARKTE IN DER BODENBILDUNG

Wenn wir im Anleihebereich fiir 2023 vorerst eine Plateau-Phase, aber
noch keine Trendumkehr Richtung sinkender Zinsen und Renditen erwar-
ten, dann gibt es keine triftigen Argumente, im Aktienbereich eine deutli-
che Bewertungsausdehnung anzusetzen, zumal auch der Bilanzabbau der
Notenbanken vorerst noch eher Gegenwind bringt. Die Berichtssaison
der Unternehmen war zuletzt in Summe solide und in vielen Fallen besser
als erwartet oder beflirchtet. Die ersten Schatzungen fiir 2023 gehen flir
die USA von einem Gewinnwachstum von etwa 0% aus, flir Europa wird
ein Gewinnminus im hoch einstelligen Prozentbereich erwartet. In Sum-
me gut flir das doch komplizierte Umfeld. Zyklen brauchen Zeit und star-
ke Unternehmen werden nach dieser Ubergangsphase stirker sein als
vorher. Die Aktienmarkte bleiben aber wohl vorerst in einem Seitwarts-
trend, fiir einen nachhaltigen Aufwartstrend scheint es noch zu frih. Der
geduldige Stratege sieht dies positiv und nutzt dies zum schrittweisen
Einstieg.

BLICKNACH VORNE

Dezember ist traditionell ein Monat, in dem der Blick zurlick an Bedeu-
tung verliert und der Blick nach vorne ins neue Jahr nahezu taglich an
Bedeutung gewinnt. Mussten wir das Kapitalmarktjahr 2022 in einem
Satz zusammenfassen, dann ware dieser: ,Schmerzvoll, aber richtig.“ Viele
Geschéaftsmodelle im Bereich der Digitalisierung wurden entzaubert, da
Versprechen am Ende des Tages nicht reichen, wenn 1-jahrige Staatsan-
leihen USA eine risikolose Rendite von etwa 4,5% bringen. Der Abgleich
Risiko/Ertrag ist wieder stimmiger, defensive Dividendenstrategien, die
immer einen Platz im Depot haben sollten, feierten ein Comeback. Damit
ist eine Ausgangsbasis geschaffen, die konstruktiv und rational attraktive
Geldanlagestrategien entwickeln kann. Unsere 10 Leitplanken fir 2023
finden Sie am 2. Janner 2023 an dieser Stelle.

2 02'3

lhr Alois Wogerbauer
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US-Leitzins-Erhéhungspfad 2022/23

Aktuelle Marktannahmen
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EZB-Leitzins-Erhéhungspfad 2022/23
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Inflation: Wo liegt die Spitze?
,Inflationspeak” wohl im ersten Halbjahr 2023
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Stichtag: 30.11.2022, Quelle: Bloomberg

“US-Peak-Inflation?”

Chancen dafiir stehen gut
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Renditen von Staatsanleihen
Staatsanleihen 10-Jahre Laufzeit

Viele Jahre Tiefzinsphase

wurden in wenigen

Monaten ,ausradiert”...
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EURO-Schwache scheint gestoppt

Entwicklung Wahrungen
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Interview 10 JAHRE 3 BANKEN DIVIDENDEN-AKTIENSTRATEGIE

.Dividendenstrategien als Einsteigerprodukt
in den Aktienmarkt”

Vor 10 Jahren wurde unsere 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie gegriindet. Im Interview blickt
Fondsmanager Robert Riefler zuriick und erlautert die aktuelle Strategie.

Fondsjournal: Hr. Riefler, blickt man zurlick, wie kann man den Wer-
degang des Fonds treffend beschreiben?

Robert Riefler: Man muss zwei Dinge im Blick haben. Wahrend auf
der einen Seite immer wieder strukturelle Dinge verdndert oder ge-
scharft wurden, gab es dennoch auch einen sehr stetigen und stati-
schen Fokus. Dem gerecht zu werden, was wir mit diesem Mandat
immer kommuniziert haben und auch weiterhin anbieten werden.
Wir wollen ein so robustes und defensives Aktienmandat wie mog-
lich, defensive Dividendenstrategien sind so etwas wie das Einstei-
gerprodukt in den Aktienmarkt. Die Veranderungen, wie etwa die
schrittweise Anhebung der Aktienzahl von zu Beginn 33 auf mittler-
weile etwa 50 Titel, das schrittweise Zurliicknehmen zu aktiver Ak-
tienquotensteuerung und die Umsetzung eines Nachhaltigkeitsansat-
zes zusatzlich zu unserem stark fundamental gepragten Analysean-
satz muss man als Schritte sehen, eben diesem Grundsatzziel zu ent-
sprechen.

Steht der defensive Stil also Gber allem?

Riefler: Ja, soweit dies eben die oft hektischen Markte zulassen. Wir
gehen davon aus, dass unsere Investoren mit einem Dividendenan-
satz eben genau diese Defensive verbinden und nicht auf Perfor-
mancemaximierung und das Mitnehmen jedes Momentums oder je- Robert Riefler, CFA
der neuen Zukunftsidee aus sind. Stilpragend war daher im Manage- Fondsmanager
ment dieses Fonds im Zweifelsfall immer tendenziell einen Schritt

Richtung sicherer Alternativen zu machen, anstatt risikoreichere und

potenziell lohnendere Positionen zu forcieren.

Und wie fallt dieses Fazit aktuell aus? ,80% oder 90% gehen in die
Riefler: Wir sind vergleichsweise gut durch viele turbulente Phasen Unternehmens- und
der letzten 10 Jahre gekommen, auch das Jahr 2022 zeigt dies recht Branchenanalyse”

eindrucksvoll. Aber auch abgesehen von den bekannten Risiko- und
Ertragskennzahlen l4sst sich das am besten damit beantworten, dass
der Fonds mittlerweile ein Volumen von etwa 240 Millionen EURO
hat und damit eines unserer gréten Fondsprodukte wurde. Das wa-
re so wohl nicht méglich, wenn wir die Grunderwartung nicht erftillt
hatten. Dieses Vertrauen freut uns und wir wollen dafiir an dieser
Stelle auch unseren Dank ausdriicken.

Robert Riefler



Interview

Was sind die klassischen Herausforderungen in hektischen
Marktphasen?

Riefler: Wichtig ist vor allem, dass unsere Investoren dem
Fondskonzept so viel Vertrauen schenken, dass sie in Korrek-
turphasen investiert bleiben. Gefahrlich ist ein klassischer
Crash oder Kurseinbruch, der so dramatisch ist, dass dies
dazu fihrt, dass Investoren aufgrund der erlittenen
Verluste - wenn auch nur voriibergehend - generell die Ak-
tienallokation stark reduzieren, was tendenziell zu Vermo-
gensverlusten fuhren kann. Auf Fondsebene versuchen wir
die Kursriickgéange einerseits zu beschranken und in weiterer
Folge auch deren Dauer. Tatsachlich hat es meist geholfen,
gerade wahrend dieser Abverkaufsphasen dem Fondskon-
zept treu zu bleiben und nicht die oft sehr schliissigen Nega-
tivszenarien zu berticksichtigen und den Fonds strukturell
noch defensiver auszurichten, da das oft das Teilhaben an
Erholungsphasen und damit eben die Begrenzung der Dauer
mancher Korrekturphasen verhindern kann. Dennoch muss
man insgesamt die Relationen kennen. Marktrisiko ist die
eine Seite, ich wirde aber sagen, dass 80% oder 90% der
Energie, die in die Gestaltung dieses Mandats geht, mit Un-
ternehmens- und Branchenanalysen zu tun hat.

Der Fonds verfolgt seit dem 2. Quartal 2021 auch einen nach-
haltigen Ansatz, wie hat sich das bis dato ausgewirkt?

Riefler: Ich glaube fir diese Erklarung muss man zuerst einen
Schritt zuriickgehen und versuchen, die Nachhaltigkeitsland-
schaft generell zu differenzieren. Der Fonds war damals un-
ser vierter Aktienfonds, mit dem wir einen nachhaltigen An-
satz angeboten haben und ist im Vergleich mit unseren An-
satzen ,3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds*“ oder
,3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024*“ ein Fonds, der
einen weniger strengen Zugang bei Nachhaltigkeitsagenden
verfolgt. Wir arbeiten nach einem klassischen ,Best-in-Class-
Ansatz” und daher ist dies ein ,hellgriiner” Fonds im Umfeld
der aktuellen Regelungen. Wir waren auch eines der ersten
Hauser, die Nachhaltigkeit und Dividende in einem Fonds
zusammengefiihrt haben. Klassische Ausschlusskriterien
werden kombiniert mit einer fundamentalen Unterneh-
mensanalyse. Die Veranderungen waren Ubrigens nicht dra-
matisch, da wir auch vorher schon in viele Bereiche wie Riis-
tung, Atom oder Tabak nicht investiert hatten.

10 JAHRE 3 BANKEN DIVIDENDEN-AKTIENSTRATEGIE

Ist der ,Best-in-Class-Ansatz“ der Grund, dass etwa Titel wie
McDonalds und Coca-Cola im Fonds enthalten sind?

Riefler: Genau, wir sind uns dieser Kontroversen durchaus be-
wusst und priifen die nachhaltige und wirtschaftliche Logik vor
allem dieser Positionen immer wieder - und duRerst kritisch.
Aber eben aufgrund dessen, dass es mehrere Ziele in der
Fondsausrichtung gibt, ware es fiir uns nicht logisch, in diese
Aktien nicht zu investieren, wenn sie innerhalb ihrer Branche
verifiziert mehr Anstrengungen unternommen haben, nachhal-
tiger zu wirtschaften als ihre Wettbewerber und wirtschaftlich
erheblich dazu beitragen, den Fonds so robust wie moglich aus-
zurichten. Man sollte nicht vergessen, dass Best-in-Class-
Konzepte eben so funktionieren, dass innerhalb gegebener
Branchen jene Unternehmen investierbar werden, die Nachhal-
tigkeitsanstrengungen unternommen haben, die vergleichbare
Unternehmen nicht umgesetzt haben. Dass mehr moéglich ware,
mag stimmen und ist fiir eine zusatzliche Zielsetzung fiir das
Unternehmen - oder den Regulator - relevant.

»Gab es inden vergangenen zehn
Jahren nicht immer irgendeinen
Grund, der Argumente lieferte, vor
etwas Angst zu haben?*

Robert Riefler

*Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufs-
pesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusam-
mensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhohte Volatilitat aufweisen.



Interview

Bezliglich der Ausrichtung des Fonds, was denken Sie, dass in
der Analyse heuer besonders ausschlaggebend war?

Riefler: Wir haben die alles Giberlagernde Inflations- und Zins-
thematik neutral verfolgt und nicht versucht, den Hohepunkt
im Trend steigender Preise zu erraten und davon die
Fondsausrichtung abhéngig zu machen. Lohnend war bei-
spielsweise die Suche nach Geschiftsmodellen, deren zu-
grunde liegenden Wachstumstrends so stark sind, dass sie
auch im aktuellen konjunkturellen Umfeld kaum an Dynamik
verlieren. Wir haben deshalb mit Carrier Global und Trane
Technologies in den vergangenen Monaten wieder starker in
Anbieter von Klimaanlagen und Warmepumpen investiert.
Was heuer ebenfalls Mehrwert brachte, war in Unternehmen
zu investieren, deren besondere Marktstellung die Weiterga-
be héherer Preise einfacher gestaltet und deren Produkte
unverzichtbar sind. Wir halten deshalb nach wie vor Aktien
aller drei groRen Industriegas-Anbieter, konkret Linde, Air
Liguide und Air Products.

Was waren die jlingsten Transaktionen?

Riefler: Wir haben vor einigen Wochen in Infineon investiert,
da wir deren Wachstumsambitionen realistisch und nachvoll-
ziehbar genug finden, dass sie auch in einem potentiell schwa-
cher werdenden Umfeld fir Halbleiterproduzenten attrakti-
ve Ertrage erwirtschaften sollten. Absehbar ist zudem, dass
der Anteil von Investments im Gesundheitssektor leicht sin-
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ken wird. Wir sind mit den Entwicklungen in diesem Segment
heuer zwar sehr zufrieden und sind, was die zugrunde liegenden
Geschéaftsmodelle betrifft, auch sehr breit diversifiziert. Mit
Uber 25% der Gesamtallokation ist dieser Sektor mittlerweile
jedoch trotz seiner Stabilitdt etwas hoher gewichtet als wir
strukturell anstreben.

10 Jahre sind vergangen, wagen Sie eine Performanceblick in
die kommenden 10 Jahre?

Riefler: Gerade wenn man die Ereignisse der vergangenen drei
Jahre Revue passieren lasst, dann sollte man mit Langfristprog-
nosen demtitig umgehen. Auch kénnen, wollen und diirfen wir
keine Punktprognosen abgeben. Ich wiirde die Frage daher an-
ders beantworten. Krisen kommen und gehen, genauso wie
politische Fuhrungen in verschiedenen Landern. Erfolgreiche
Unternehmen aber bleiben und sind oft nach Krisen starker als
vorher. Man vergisst das oft rasch, aber gab es in den vergange-
nen zehn Jahren nicht immer irgendeinen Grund, der Argumen-
te lieferte vor etwas Angst zu haben. Die EURO-Krise, der
BREXIT, Corona, der Russland-Ukraine-Krieg, zuerst viele Jah-
re der Wunsch nach mehr Inflation, jetzt der Wunsch nach we-
niger Inflation. In diesem turbulenten Umfeld hat der Fonds
eine 10-Jahres-Performance von 7,20% per anno erzielt (Quelle
OeKB, 30.11.2022). Warum sollte dies in den kommenden 10
Jahren nicht wieder méglich sein?
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3 Banken Dividenden-Aktienstrategie

Aktuelle Einzeltitel nach Branchen

Basiskonsumgtliter
Energie
Finanzwesen
Gebrauchsgtiter
Gesundheitswesen

Industrie

Lindsay Corp. Schneider Electric SE SGSSA. Siemens AG

Air Products &
" olab Inc.
emicals Inc.
. Mayr-Melnhof - Infineon
Linde PLC Karton AG Accenture PLC Cisco Systems Inc. Technologies AG

PLC
Rohstoffe

Technologie

[ |
[ |
[ |
Trane Technologies - Kommunikation
|
[ |
[ |

Versorgung

" Veolia
Microsoft corp- SAPSE mm Environnement S.A.

Stichtag: 30.11.2022, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie

Performance seit Fondsstart (26.11.2012)
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Stichtag: 30.11.2022, Quelle: OeKB

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspe-
sen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.11.2022

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 16,68 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,18 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2021
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 9,73 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,012201.12.2021
3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 13,97 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0348 01.07.2022
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 96,39 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,200001.12.2021
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 99,43 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 99,46 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,36 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,160001.08.2022
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 14,12 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,063401.08.2022
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 27,95 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,6965 01.07.2022
3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,59 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 17.01.2022
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATO000AOXHJ8 15,34 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2022
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 9,22 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,000001.12.2021
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 32,09 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,7000 01.04.2022
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00A0S8Z4 20,22 EUR 5,00% Thesaurierer EURO0,234301.12.2021
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 10,37 EUR 5,00% Ausschutter EURO0,138103.01.2022
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 19,56 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3165 01.07.2022
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 7,04 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2022
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,23 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2022
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 14,85 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.11.2022

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 22,59 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,1539 03.10.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 8,75 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 14,64 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2022

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,97 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2022

3 Banken Werte Balanced (1) (T) ATO000A2WCG3 92,44 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 15,05 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,162003.10.2022

3 Banken Werte Defensive (1) (T) ATO000A2WCH1 92,42 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 100,84 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,343203.10.2022

3 Banken Werte Growth (1) (T) ATOOOOA2WE84 91,99 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3755 03.10.2022

3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 18,92 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,6501 03.10.2022
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Immo-Strategie ATOOO00AOQ7HD9 11,33 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,0874 01.12.2021

3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,56 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,080001.12.2021

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,93 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,040001.12.2021

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOOO0AOENV1 16,24 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,125301.08.2022

Best of 3 Banken-Fonds ATOO00A146V9 12,58 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,1780 01.09.2022

Generali Vermégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 103,88 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,3736 01.06.2022

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 109,62 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,192901.03.2022

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 93,08 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,450001.07.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 107,75 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,5427 01.09.2022

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 95,58 EUR 2,50% Ausschutter EUR 2,5000 01.02.2022

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 143,42 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 4,0069 01.09.2022

3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) AT027CHANCE4 102,22 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.01.2023

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO028CHANCE2 94,06 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 30.11.2022

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 11,50 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,0496 01.04.2022
BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 114,33 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,552201.03.2022
BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 117,62 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,9698 01.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 103,45 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,325401.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 106,28 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,331101.03.2022
Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 102,87 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,9000 01.04.2022
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 129,91 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,7956 01.04.2022
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIAS 9.933,45 EUR 4,00% Ausschutter EUR 0,000001.09.2022
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 17,22 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,083301.02.2022
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 11,24 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2022
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 22,31 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,180001.07.2022




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.11.2022

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,15 -1,74 -4,50 -7,11 -17,47 -18,36
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 391 0,24 -2,02 £3198 -11,46 -10,82
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,23 0,25 -1,99 -3,90 -11,45 -10,82
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000A015A0 01.06.2006 2,47 1,34 1,03 1,38 -1,51 -1,86
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,68 -0,66 -2,66 -4,20 -10,92 -10,24
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) * 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 -0,57

3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) * 3,00% ATOO00A2ZY46 15.09.2022 -0,54

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 3,12 0,81 -1,84 -4,02 -12,90 -12,90
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATOO00A0A044 01.07.2008 3,12 0,81 -1,85 -4,04 -12,95 -12,90

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

Ausgabe-

AKTIENFONDS e ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1Jahr 2022
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,59 9,29 6,99 5,20 -22,84 -23,78
3 Banken Dividend Champions 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,49 6,46 4,18 4,90 -1,54 -4,79
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOO00AOXHJ8 26.11.2012 7,23 7,20 6,29 7,42 3,66 -0,95
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,24 4,69 -0,49 2,34 -13,75 -17,01
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 9,20 6,30 -0,74 -0,74 -14,07 -16,65
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATO000A0S8Z4 02.01.2012 7,34 7,85 10,21 13,26 11,21 7,10
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 1,33 -0,33 -27,91 -29,03
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 6,69 7,22 2,84 6,59 -2,82 7,86
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -21,37 -32,76 -31,78
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 1,92 4,44 -0,58 -0,60 -8,68 -12,66
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 1,93 4,46 -0,55 -0,55 -8,67 -12,54

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.11.2022

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

DACHFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2022
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,64 8,29 4,99 1,92 -15,42 -16,93
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,29 0,74 -1,42 -2,63 -10,79 -10,97
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,48 0,73 -1,42 -2,64 -10,73 -10,95
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,84 1,95 -0,95 -1,97 -16,08 -15,19
3 Banken Werte Balanced (1) (T) 2 3,50% ATOO00A2WCG3 01.04.2022 -7,67

3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,26 2,43 0,03 -2,00 -12,90 -13,15
3 Banken Werte Defensive (1) (T) 3,00% ATOOO00A2WCH1 01.04.2022 -7,77

3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 3,05 0,81 -1,46 -3,49 -12,88 -12,98
3 Banken Werte Growth (1) (T) 2 5,00% ATOOO0OA2WES84 01.04.2022 -7,41

3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,39 8,26 5,81 4,40 -12,95 -13,57

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

MANAGEMENTKONZEPTE ':l:‘fzgc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Immo-Strategie 4,00% ATOO0O0AO07HD9 29.10.2007 1,31 2,88 -3,61 -10,84 -28,34 -29,23
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,36 3,08 0,84 0,51 -8,99 -10,24
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 2,91 3,08 0,83 0,49 -8,96 -10,40
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 4,16 3,84 6,34 6,79 1,88 -0,05
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 3,07 1,64 1,81 -7,63 -9,15
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 1,28 1,11 -9,98 -10,94
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,90 0,73 1,55 -7,15 -7,18
3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOO00A2FP17 15.05.2020 -1,66 -9,86 -9,90
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATRENDé6 03.07.2017 1,61 1,80 3,13 -2447 -24,59
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES5 01.12.2017 -0,08 2,42 -26,63 -27,45
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 9,74 11,86 -4,67 -6,24
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) 1,00% AT027CHANCE4 02.11.2022 2,22

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% ATO028CHANCE2 25.04.2022 -5,94

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 30.11.2022

SPEZIALTHEMEN aA:'fchi'I’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2022
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,43 1,28 -0,81 -1,82 -9,37 -9,87
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 4,84 2,76 -8,48 -9,21
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 4,84 2,75 -8,47 -9,20
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 2,02 0,06 -9,13 -9,36
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATOO00A257Y8 17.12.2018 2,03 0,05 -9,13 -9,36
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 1,31 1,02 -0,73 -10,89 -11,43
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,21 2,77 1,02 -0,73 -10,89 -11,44
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 01.08.2018 0,01 -1,17 -9,91 -10,27
NACHHALTIGKEIT ':l:‘figc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2022
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATO000A23YE9 03.01.2019 15,11 9,96 -13,16 -15,24
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATOO00A23YG4 03.01.2019 381 0,95 -13,16 -14,08
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 4,23 8,30 8,02 7,77 -11,60 -14,29

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.



3 3 Banken-Generali

Vom ,Bérsianer” ausgezeichnet

Inléindische
Fondsgesellschaft

AUSGEZEICHNET VON

Inléndische
Fondsgesellschaften

3 Banken Generali
Investment

BORSIANER
o

1.PLATZ Fondsgesellschaften

3Banken-Generali
Investment

3 Banken Generali
Investment

BORSIANER

Test 2008

Beste inldndische
Fondsgesellschaft
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Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum fiinften Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesell-

schaft” erhalten (2015, 2017,2018, 2020 und 2021).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieBlich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kdnnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten die wesentlichen Anleger-informationen (KID) im aktuellen
Prospekt/Informationsdokument gem. § 21 AIFMG, als alleinverbindliche Grundlage
far den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie die veréffentlichten Prospekte/ Informationsdoku-
mente gem. § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwéahnten Fonds in ihrer aktuellen
Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebuhren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch (iberwiegend in Anteile
an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Investmentfonds
konnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfolioma-
nagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitit) aufweisen. In von der
FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten angegeben sein, die zu
mehr als 35 % im Fondsvermdgen gewichtet werden kénnen. Marktbedingte geringe
oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen kénnen den
Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend
sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausftihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.
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