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Aktien oder Anleihen?

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal...
...welche Auffalligkeiten derzeit der Ver-
gleich Aktien und Anleihen bringt und

...welche Strategie wir in unseren 3 Banken
Werte-Fonds umsetzen.
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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

“Don‘t fight the FED.” Diese alte Borsenweisheit hat eine einfache Bot-
schaft. Man sollte sich meinungsmaRig nicht gegen die Notenbank stel-
len, denn am Ende des Tages wird sie starker sein. Die Aussagen von FED
und EZB waren in den vergangenen Wochen klar. Die Zinsen werden
hoch bleiben, ,until the job is done”. Die besser als erwartet laufende
Konjunktur und die starke Verfassung der Arbeitsmarkte machen die
Inflationsbekampfung schwieriger als geplant. Der Job ist also noch
nicht erledigt. Und dennoch gehen viele Marktteilnehmer immer noch
von bereits ersten Zinssenkungen gegen Jahresende 2023 aus, obwohl
weder die Kommentare der Notenbanken noch die 6konomischen Zah-
len diese These stiitzen. Auch die Aktienmarkte zeigten zuletzt eine be-
merkenswerte Gelassenheit. Die solide Berichtsaison und die nach oben
revidierten Konjunkturerwartungen wurden hoéher gewichtet als die
steigenden Renditen des “Konkurrenten” Anleihen. Das kann man
sicherlich so argumentieren, Bestand haben muss es aber nicht.

DIE UNMOGLICHKEIT DER KURZFRIST-
PROGNOSE

Gerade die Zeitachse von Beginn 2020 zeigte eine
komprimierte Abfolge von Angst und Zuversicht,
von Rezessionssorgen bei aber gleichzeitiger Re-
kordbeschaftigung und anhaltendem Arbeitskraf-
temangel. Wer hétte im September und Oktober
letzten Jahres erwartet, wie solide sich die Wirt-
schaftslage im Marz 2023 darstellt. Keine der teil-
weise dlisteren Erwartungen ist eingetroffen. Dies
ist kein Vorwurf an Okonomen, Politiker oder
Vermdogensverwalter, sondern einfach nur der
Beleg, wie schwierig der Blick in die kirzerfristige
Zukunft ist. Regeln und Zahlen helfen, um oft psy-
chologisch und tagesaktuelle gepragte Entschei-
dungen zu vermeiden.

AKTIENRISIKOPRAMIE IM VERGLEICH

In der klassischen Wertpapierveranlagung ist die
Aufteilung Anleihen und Aktien die strategisch
wichtige Erstentscheidung. Dass Aktienrisiken
héher sind als Anleiherisiken ist klar, die Frage ist,
welche Pramie ich in Form der Ertragserwartung
als Investor fiir das Aktienrisiko im Vergleich zum
Anleihebereich bekomme. Wir nehmen in einem
theoretischen Beispiel an, dass die Rendite der
10-jahrigen Staatsanleihen bei 2 % liegt. Wenn der
Aktienmarkt mit einem Kurs-Gewinn-Verhaltnis
von 15 bewertet wird, dann macht ein Unterneh-
men bei einem symbolischen Kurs von 100 EUR
einen Gewinn von 6,7 EUR je Aktie. Damit liegt in
dieser Modellrechnung dann die sogenannte Ak-
tienrendite bei 6,7 %. Die Pramie im Vergleich zu
Anleiherendite von 2 % ist daher bei attraktiven
4,7 %. Soweit zur Theorie.

AKTIENRISIKOPRAMIE AKTUELL

Der amerikanische Aktienmarkt wird aktuell mit
einem Kurs-Gewinn-Verhaltnis von knapp 19 be-
wertet, was in unserer Modellrechnung einer Ak-
tienrendite von 5,3 % entspricht. Aber: 1-jahrige
Staatsanleihen in den USA liegen bei 5 % Rendite,
die 10-jahrigen Papiere liegen bei 3,9 %. Damit
betragt die Aktienpramie nur 1,7 %, was deutlich
unter dem langjahrigen Schnitt ist und den ge-
ringsten Vorsprung seit 2007 darstellt. Da in Euro-
pa die Zinsen tiefer sind und auch die
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Aktienbewertungen unter dem Niveau der USA liegen, errechnet sich fiir
Europa ein im Vergleich deutlich attraktiverer Pramienwert der Aktien
von etwa 5 %.

KEINE VORSCHNELLEN SCHLUSSE

Solche Modellrechnungen sind dazu da, um von stimmungsbasierten Ent-
scheidungen wegzukommen und vor allem auch einen Blick in die Ge-
schichte zu werfen. Sie sind nicht dazu da, um vorschnelle Schlisse zu zie-
hen oder reine Entweder-Oder-Entscheidungen zu treffen. Gehen wir
zuriick zu unseren theoretischen Uberlegungen. Drei Dinge kénnen die
Aktienrisikopramie erhéhen. Sinkende Anleiherenditen, steigende Unter-
nehmensgewinne und damit sinkende Bewertungen und klarerweise auch
sinkende Aktienkurse und damit auch sinkende Bewertungen. Fiir sinken-
de Anleiherenditen scheint es noch zu friih.

Es bleibt daher die emotionslose Erkenntnis, dass die Anleihemarkte abge-
sehen von absoluten Zahlen vor allem im relativen Vergleich so attraktiv
sind, wie seit vielen Jahren nicht. Wir nlitzen daher weiterhin die Niveaus
gerne fur Zukaufe in allen wesentlichen Anleihesegmenten. Im Aktienbe-
reich dagegen nutzen wir aktuell 70 % der méglichen Héchstquoten in den
unterschiedlichen Strategien aus und wiirden nur zukaufen, wenn die Kur-
se fallen oder die Gewinnentwicklung der Unternehmen sich wieder dyna-
misiert.

NOTENBANKEN NOCH NICHT AM ZIEL

Eine durch zu wenig Angebot ausgeldste Inflation lasst sich aus Noten-
banksicht nur durch eine Dampfung der Nachfrage bekdmpfen. In dieser
Inflationsbekd@mpfung sind die Notenbanken einen guten Schritt vorange-
kommen, die Inflationsspitzen liegen sowohl in den USA als auch in Europa
hinter uns. Osterreich war zuletzt ein Sonderfall. Die heimische Politik
versucht durch undifferenzierte MalRnahmen genau die von den Noten-
banken so gewtiinschte Nachfrageabschwachung nicht eintreten zu lassen.
Esist aber ein Irrweg zu glauben, man kann Inflation mit Geld bekampfen.

Die Leitzinserwartungen haben sich zuletzt nochmals etwas nach oben
bewegt. Der Konsens der EZB-Zinsspitze hat sich von zuletzt 3,5 % auf
nunmehr 4 % erhoht. Wir sind nach wie vor im Lager derer, die es fir rich-
tiger halten wiirden etwas auf Zeit zu spielen, die bereits gestiegenen Zin-
sen wirken zu lassen, anstatt mit zuletzt auch recht radikaler Wortwahl die
Fehler der Vergangenheit mit Gibertriebenem Handeln gutmachen zu wol-
len. In den USA ist die Zinsspitze von 5 % keine Option mehr, sondern gilt
als fix, es konnte eher sogar Richtung 5,5 % gehen. Die Hintergriinde sind
in beiden Regionen gleich. Die Arbeitsmarkte sind ausgesprochen robust
und die Konjunktur lauft besser, als man vor wenigen Monaten annehmen
durfte. Gerade in der Sorgenregion des Herbstes 2022, in Europa, sind die
disteren Prognosen nicht eingetroffen.

—— V4
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BEOBACHTEN - UND RUHIGE HAND

Gerade die hektischen Stimmungswechsel der vergangenen drei Jahre
haben gezeigt, wie vorsichtig man mit zu rasanten Strategiednderungen
sein sollte. Wir halten uns daher weiter an den Vorsatz, mit strategischem
Blick zu handeln und hektische Allokationen zu vermeiden.

Innerhalb der jeweiligen Segmente fiihlen wir uns besonders in Invest-
mentgrade-Unternehmensanleihen wohl und bevorzugen das mittlere
Laufzeitensegmenten. Im Aktienbereich achten wir auf eine ausgewogene
Mischung aus ,Value“ und ,Growth®. Fir ein nachhaltiges Comeback der
Woachstumsaktien erscheint es uns angesichts der Zinswelt noch zu frih.
Wir denken, dass Aktien Europa generell und Osterreich speziell weiter
relativ zu den USA Aufholpotential haben. Dies liegt aber weniger an neu-
en fundamentalen Erkenntnissen, sondern einfach an zuletzt zu hohem
Pessimismus - und auch den im Vergleich zu den USA hohen Aktienrisi-
kopramien.

EINEWELT MIT ZINSEN

Ruhige Hand, Geduld und Zeit bleiben angesagt. In einer Welt mit Zinsen
ist der Zeitablauf der Freund des Investierens, in einer Nullzinswelt dage-
gen der Feind. Bleiben wir nochmals bei unseren sehr vereinfachten theo-
retischen Uberlegungen. Wenn Sie sich heute ein Anleiheportfolio mit
einer Restlaufzeit von im Schnitt 5 Jahren aufbauen, erreichen Sie eine
Rendite von etwa 4 %. Angenommen die Renditen steigen in den kommen-
den 12 Monaten um 1 % auf 5 %, dann werden Sie mit diesem Portfolio
wohl etwa 4 bis 5 % an Kursverlust erleiden, aber 4 % Zinseingang dagegen
rechnen kénnen. Ein Minus von 1 % in Summe ist nicht angenehm, aber Sie
starten dann in das neue Veranlagungsjahr mit einer Renditeerwartung
von 5 %. Der Zeitablauf steht auf Ihrer Seite, weil Sie taglich Zinsen verdie-
nen. Und das ist der fundamentale Unterschied zum schmerzvollen Anlei-
hejahr 2022, wo wir alle aus der Nullzinswelt gekommen sind...

lhr Alois Woégerbauer
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Wer hat Recht?
Aktienrenditen vs. Anleiherenditen
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Inflation: Spitze scheint liberschritten
,Inflationspeak” in der EURO-Zone wohl im 1. Halbjahr 2023
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Leitzinserh6hungspfad USA

Aktuelle Marktannahmen
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Rendite Unternehmensanleihen

Zuletzt im Seitwartstrend nach historischer Korrektur
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Aktien und Anleihen

Hoher Gleichlauf als Herausforderung
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Interview 3 BANKEN WERTE FONDS

+WIir vereinen in einem Produkt die Vorteile
mehrerer Welten“

Die 3 Banken Werte Fonds setzen mit einem klar definierten Konzept auf eine Kombination
aus Themeninvestments, klaren aktiven Meinungen, Nachhaltigkeit und ETF-L6sungen. Mag.
Stefan Habernig, der Fondsmanager der drei Strategien, beschreibt im Interview die aktuelle
Ausrichtung.

Fondsjournal: Hr. Habernig, beschreiben Sie uns kurz die Grundidee
des Konzeptes?

Stefan Habernig: Mit den 3 Banken Werte Fonds wollen wir die Vor-
teile mehrerer Welten miteinander verknlipfen. Zum einen bieten
wir die Moglichkeit einfach und kosteneffizient in eine attraktive und
schnell wachsende Fondswelt, die der nachhaltigen ETFs, zu inves-
tieren. Dabei ist es das Hauptziel in diesem stark wachsenden Invest-
mentsegment langfristige, nachhaltige Themen zu identifizieren, die
Uiber kurzfristige Modethemen hinausgehen. Darliber hinaus profi-
tieren die 3 Banken Werte Fonds durch unser aktives Management
in der Aktienallokation und Durationsteuerung von unserer aktuel-
len Marktmeinung.

Sie setzen nur auf ETFs - warum?

Habernig: Wir stehen seit jeher flr ,Mut zur Meinung” und auch fiir
eine klare Produktphilosophie. Wir wollen in den Werte Fonds unse-
re Meinung fokussiert umsetzen, ohne von Entscheidungen anderer
aktiver Manager abhangig zu sein und gleichzeitig eine marktorien-
tierte Entwicklung von Rendite und Risiko fiir unsere Anleger erzie-
len. Dies kénnen wir in den 3 Banken Werte Fonds am besten durch
nachhaltige ETFs darstellen, da diese es uns ermdglichen unsere
Meinung effektiv und kostenglinstig umzusetzen.

Das Fondskonzept wurde im November 2021 neu eingesetzt - wie
sind die Erfahrungen?

Habernig: Unser Fondskonzept der 3 Banken Werte Fonds ist in eine
der herausforderndsten Zeiten der vergangenen Jahre gestartet.
Der Krieg in der Ukraine und die hochsten Inflationszahlen seit Jahr-
zehnten in Verbindung mit restriktiven Notenbanken schufen gene-
rell ein schwieriges Marktumfeld mit schwachen Aktienmarkten und
fallenden Anleihenkursen, denen sich auch die Werte Fonds nicht
entziehen konnten. Allerdings wurde in diesem Umfeld deutlich, dass
wir mit unserer nachhaltigen Strategie in den 3 Banken Werte Fonds
auf die richtigen Themen setzen. Die uns 2022 verfolgende Energie-
krise aufgrund der drohenden Engpésse bei Gas und Ol fiihrt zu mas- »Klimawandel und Biodiversitat
siven Investitionen in umweltfreundliche Energien, die auch ein gehenHand in Hand.“
wichtiger Fokus in vielen unserer Investments sind. Daher sind wir

auch davon iiberzeugt, dass trotz des herausfordernden Starts des Stefan Habernig
Fondskonzepts in einem schwierigen Marktumfeld die mittel- und

langfristige Perspektive sehr positiv flir unsere Anleger ist.

Mag. Stefan Habernig, CIIA
Fondsmanager
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Wie ist die aktuelle Aktienstrategie?

Habernig: In den beiden Strategien ,Defensive“ und
,Balanced“ halten wir derzeit eine Auslastung der Aktien-
héchstquote von ca. 70%. Diese behalten wir bis auf weiteres
auch bei und wiirden nur bei Schwéache zukaufen. Innerhalb
unserer Aktienstrategie haben wir in den vergangenen Wo-
chen Umschichtungen vorgenommen. Die im vergangenen
Jahr aufgebaute Investition in nachhaltigen US-Aktien haben
wir wieder reduziert, da die aktuelle Aufholbewegung euro-
paischer Aktien aufgrund der immer noch glinstigen Bewer-
tungen in Europa vs. Amerika und dem schrittweisen Ausprei-
sen der Angste rund um die Energiesicherheit weiter anhalten
sollte.

Zudem haben wir zu Beginn des Jahres mit dem AXA Bio-
diversity ETF eine neue Strategie in den Werte Fonds aufge-
nommen. Dieser Fonds hat zum Ziel den Erhalt der Biodiver-
sitdt zu unterstiitzen. Dies ist wichtig da der Klimawandel und
Biodiversitat Hand in Hand gehen. Dem Verlust der Biodiver-
sitat kann einerseits dahingehend entgegengetreten werden,
indem wir innovative Produkte entwickeln, die dem Leben auf
der Welt nicht schaden und andererseits indem wir den glo-
balen FuBabdruck in Bezug auf die Biodiversitat durch unsere
unternehmerischen Tatigkeiten reduzieren. Der AXA ETF
adressiert dabei 4 UN Nachhaltigkeitsziele (SDG), welche die
Biodiversitat bericksichtigen. Dies sind die Ziele Nr. 6/
Sauberes Wasser und Sanitar-Einrichtungen, Nr. 12/
Nachhaltiger Konsum und Produktion, Nr. 14/Leben unter
Wasser und Nr. 15/Leben an Land. Dabei investiert der Fonds
in Unternehmen, die sich unter anderem auf nachhaltige Ver-
packungen, Prazisionslandwirtschaft, Wassermanagement
und Wasseraufbereitung und Innovationen im Lebensmittel-
bereich fokussieren.

Wie ist die aktuelle Anleihestrategie?

Habernig: In unserer Anleihestrategie liegt der Fokus derzeit
auf nachhaltigen Investmentgrade-Anleihen und Staatsanlei-
hen aus Europa und USA. Zudem mischen wir nachhaltige
Hochzinsanleihen in unsere Strategie bei. In Schwellenlander-
anleihen investieren wir aktuell nicht, da hier die Problemati-
ken von Menschenrechtsverletzungen in verschiedenen Lan-
dern bestehen. Im Gegenzug wird in den 3 Banken Werte
Fonds in supranationale Entwicklungsbanken investiert. Die
Idee dieser Entwicklungsbanken ist es die Finanzierung von
Projekten zu gewahrleisten, die einen positiven sozialen und
Okologischen Impact in aufstrebenden Nationen liefern. Die
Ziele der unterstlitzen Projekte sind dabei vielschichtig, je-
doch liegt ein Hauptaugenmerk auf den UN-
Nachhaltigkeitszielen zur Reduktion von Armut und Hunger
sowie der Férderung von Bildung und sauberem Wasser. Ein
zweiter Fokus in der Anleihestrategie ist die Erreichung der
Ziele des Pariser Klimaabkommens. Daher wird nur in Unter-

3 BANKEN WERTE FONDS

nehmen oder Staaten investiert die positiv zum Ziel der Re-
duktion der Treibhausgase um 50 % bis 2030 beitragen und
jahrlich mindestens 7 % an Treibhausgasen einsparen.

Wo liegt die aktuelle Rendite des Anleiheteils?
Habernig: Die Rendite des Anleiheteils liegt aktuell bei knapp
4 % bei einer Restlaufzeit von gut 5 Jahren.

Wie ist Gold in einem Nachhaltigkeitskonzept darstellbar?

Habernig: Grundsatzlich kann der Goldabbau nicht als nach-
haltig angesehen werden, da die Férderung von Gold sehr
energieintensiv ist und durch Goldminen starke Eingriffe in
die Umwelt verursacht werden. In der Menschheitsgeschich-
te wurden bisher zirka 200.000 Tonnen Gold geschurft. Vie-
les von diesem Gold kdnnte wiederverwendet werden. Der-
zeit tragt wiederaufbereitetes Gold nur zu zirka 25 % zum
jahrlichen Angebot von Gold bei. Recyceltes Gold kommt
hauptséchlich aus altem Schmuck und zu zirka 10 % aus In-
dustriegold, welches etwa aus alten Mobiltelefonen und
Computern aufbereitet wird. Der Anteil an recyceltem Gold
aus Elektronikmll wéchst jedoch stark. In der Vergangen-
heit wurde Elektronikmll meist verbrannt. Dadurch wurden
wichtige Rohstoffe vernichtet, anstelle diese wiederaufzube-
reiten. Durch die Wiederaufbereitung wird die Kreislaufwirt-
schaft von Rohstoffen geférdert und die Umwelt geschont.

Ein weiterer Aspekt ist die soziale Komponente. Da bei dem
Abbau von Rohstoffen und so auch bei Gold hiufig Men-
schenrechtsverletzungen stattfinden wie teilweise Kinderar-
beit, ist es wichtig zu wissen welche Herkunft ein Rohstoff
hat. So gibt es bereits Gold, das nachverfolgbar ist, um sicher-
zustellen, dass der Goldabbau nicht unter menschenunwiirdi-
gen Verhéltnissen stattgefunden hat. In den 3 Banken Werte
Fonds haben wir eine Investmentlésung im Einsatz die so-
wohl auf die soziale Komponente setzt und in nachverfolgba-
res Gold investiert als auch die 6kologische Komponente
berticksichtigt und in recyceltes Gold investiert.

LJunser Produkt investiert in nach-
vollziehbares oder recyceltes Gold.*
Stefan Habernig
X

-

-

FINANCIAL
MANAGEMENT



Interview 3 BANKEN WERTE FONDS

3 Banken Werte Defensive

Aktuelle Fondsgewichtung
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Stichtag: 28.02.2023, Quelle: OeKB

In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Oster-
reichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die
kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berilicksichtigt. Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der 3 Banken Werte Defensive hauptsachlich in Anteile an anderen
Investmentfonds.



Interview 3 BANKEN WERTE FONDS

3 Banken Werte Balanced

Aktuelle Fondsgewichtung

Cash
Gold ESG 0.8% Biodiversitat
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Stichtag: 28.02.2023, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Werte Balanced

Performance 10 Jahre
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Stichtag: 28.02.2023, Quelle: OeKB

In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Oster-
reichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die
kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der 3 Banken Werte Balanced hauptsachlich in Anteile an anderen In-
vestmentfonds.



Interview 3 BANKEN WERTE FONDS

3 Banken Werte Growth

Aktuelle Fondsgewichtung
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Stichtag: 28.02.2023, Quelle: Eigene Berechnung

3 Banken Werte Growth

Performance 10 Jahre
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Stichtag: 28.02.2023, Quelle: OeKB

In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Oster-
reichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die
kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanage-
menttechniken unter Umsténden eine erhdhte Volatilitat aufweisen. Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der 3 Banken Werte Growth hauptsachlich in Anteile an anderen Invest-
mentfonds.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.02.2023

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 16,77 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 5,98 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 946 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,042801.12.2022
3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 13,79 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0348 01.07.2022
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 93,06 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,000001.12.2022
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 98,80 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 98,85 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,30 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,160001.08.2022
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 14,04 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,063401.08.2022
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 27,49 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,6965 01.07.2022
3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,18 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 16.01.2023
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATO000AOXHJ8 15,24 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2022
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 9,81 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,000001.12.2022
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 35,08 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,7000 01.04.2022
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00A0S8Z4 19,14 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3324 01.12.2022
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 11,12 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,0000 02.01.2023
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 18,93 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3165 01.07.2022
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 7,18 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2022
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,65 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2022
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 15,71 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.02.2023

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 22,70 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,1539 03.10.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 8,81 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 14,74 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2022

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,51 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2022

3 Banken Werte Balanced (1) (T) ATO000A2WCG3 92,02 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 14,97 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,162003.10.2022

3 Banken Werte Defensive (1) (T) ATO000A2WCH1 91,43 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 99,68 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,343203.10.2022

3 Banken Werte Growth (1) (T) ATOOOOA2WE84 92,80 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3755 03.10.2022

3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 19,06 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,6501 03.10.2022
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,45 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1000 01.12.2022

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,83 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0895 01.12.2022

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 15,74 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,125301.08.2022

Best of 3 Banken-Fonds ATOO00A146V9 12,49 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,1780 01.09.2022

Generali Vermégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 103,75 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,3736 01.06.2022

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 109,57 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,192901.03.2022

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 93,14 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,4500 01.07.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 111,73 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,5427 01.09.2022

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 104,02 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,0000 01.02.2023

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 144,26 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 4,0069 01.09.2022

3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) AT027CHANCE4 102,03 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.01.2024

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO028CHANCE2 93,95 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.02.2023

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 11,43EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,0496 01.04.2022
BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 113,30 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,552201.03.2022
BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 116,56 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,9698 01.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 103,03 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,325401.03.2022
BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 105,85 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 1,331101.03.2022
Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 103,00 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,9000 01.04.2022
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 130,08 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,7956 01.04.2022
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5S 9.809,93 EUR 4,00% Ausschutter EUR 0,0000 01.09.2022
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 17,39 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,0887 01.02.2023
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 11,12 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2023
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 22,52 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,180001.07.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.02.2023

Spezialthema ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (A) ATO000A320V0 100,19 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab01.12.2023
Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (T) ATO000A32109 100,22 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab01.12.2023




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2023
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,14 -1,50 -4,02 -7,80 -11,69 0,18
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 381 0,04 -2,36 -4,85 -10,41 -0,33
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,09 0,05 -2,37 -4,84 -10,36 -0,32
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000A015A0 01.06.2006 2,35 1,26 0,80 0,84 -3,26 0,51
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,47 -0,94 -3,20 -5,41 -11,29 -0,39
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) * 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 -1,20 0,57
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) * 3,00% ATOO00A2ZY46 15.09.2022 -1,15 0,58
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 3,02 0,66 -1,84 -4,47 -9,58 0,88
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATOO00A0A044 01.07.2008 3,02 0,67 -1,83 -4,48 -9,61 0,86

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

Ausgabe-

AKTIENFONDS e ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1Jahr 2023
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 545 8,41 572 6,07 -12,75 -0,07
3 Banken Dividend Champions 3,50% AT0000600689 01.03.2005 435 571 4,07 6,71 071 2,33
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOO00AOXHJ8 26.11.2012 6,98 6,66 6,14 8,63 291 1,74
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,49 4,88 0,26 1,58 -0,81 8,04
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 9,57 6,68 0,09 6,51 -1,11 12,80
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATO000A0S8Z4 02.01.2012 6,80 713 9,25 12,35 -0,03 -1,09
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 2,90 4,35 -11,54 8,38
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 6,25 6,19 1,84 7,30 -6,23 1,39
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -17,64 -16,22 6,37
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,14 4,76 0,98 3,15 1,35 8,51
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,14 4,78 1,03 323 1,42 8,65

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

DACHFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2023
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,62 7,73 4,42 2,67 -5,95 5,00
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,29 0,70 -1,05 -2,87 -6,80 1,15
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,49 0,70 -1,05 -2,88 -6,77 1,10
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,72 1,29 -2,02 -1,84 -7,56 0,40
3 Banken Werte Balanced (1) (T) 2 3,50% ATOO00A2WCG3 01.04.2022 -8,09 2,66
3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,21 2,29 0,09 -2,10 -7,26 2,61
3 Banken Werte Defensive (1) (T) 3,00% ATOOO00A2WCH1 01.04.2022 -8,76 1,32
3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 2,97 0,68 -1,50 -3,96 -8,98 1,25
3 Banken Werte Growth (1) (T) 2 5,00% ATOO00A2WES84 01.04.2022 -6,60 6,31
3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,39 7,79 5,69 5,82 -2,72 6,24

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

MANAGEMENTKONZEPTE ':l:‘fzgc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,33 2,89 0,80 0,29 -3,61 2,06
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 2,87 2,90 0,78 0,28 -3,66 2,09
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 3,84 3,70 5,76 3,76 -6,34 -2,05
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 2,91 1,44 1,37 -4,56 1,71
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 1,19 0,62 -5,39 1,26
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,84 0,86 1,80 -3,96 1,05
3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2023
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOO00A2FP17 15.05.2020 -1,49 -6,22 0,44
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATRENDé6 03.07.2017 2,19 2,25 4,24 -0,80 8,53
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES 01.12.2017 1,55 1,03 7,51 -8,73 9,41
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 9,34 13,29 5,52 2,97
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) * 1,00% AT027CHANCE4 02.11.2022 2,03 0,92
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% ATO028CHANCE2 25.04.2022 -6,05 1,04

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2023

Ausgabe-

SPEZIALTHEMEN T ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2023
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,36 1,20 -0,84 -2,26 -6,85 0,88
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 4,32 3,71 -4,38 2,13
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 4,32 3,71 -4,38 2,13
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 181 0,18 -5,69 1,24
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATOO00A257Y8 17.12.2018 181 0,18 -5,69 1,24
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 1,28 0,87 -1,23 -5,36 2,42
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,18 2,70 0,87 -1,22 -5,36 2,42
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 01.08.2018 -0,26 -1,71 -6,78 0,23
NACHHALTIGKEIT ':l:‘figc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATO000A23YE9 03.01.2019 14,56 11,45 -0,18 5,36
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATOO00A23YG4 03.01.2019 3,60 0,89 -5,39 1,90
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 4,23 7,80 8,12 9,68 -2,95 4,99

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.02.2023

. Ausgabe- . .
Spezialthema aufsihlag ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2023
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (A) ° 3,00% ATOO00A320V0 12.12.2022 0,19 2,29
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (T) ° 3,00% ATO000A32109 12.12.2022 0,22 2,32

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukunftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.
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 DerBérsianer

Vom ,Borsianer” ausgezeichnet

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2017¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2018°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2021“
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022“
https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum sechsten Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft” erhalten

(2015, 2017,2018, 2020, 2021 und 2022).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieflich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kénnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollte das Basisinformationsblatt (BIB) sowie der jeweilige aktuelle
Prospekt als alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen
durchgelesen werden. Das Basisinformationsblatt (BIB) sowie die veréffentlichten
Prospekte der in dieser Publikation erwahnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen
dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den inldndischen
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebiihren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kénnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.

IMPRESSUM:

Herausgeber und Medieninhaber:

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Untere Donaulande 36

A-4020 Linz

Tel: +437327802 - 37430

Web: www.3bg.at

Mail: fondsjournal@3bg.at

Offenlegung gem. § 25 Mediengesetz finden Sie auf unse-
rer Homepage unter: https://www.3bg.at/impressum
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