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Wenn die Flut sich zuriickzieht...

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal...
...wie wir die jungsten Turbulenzen
einschatzen und

...welche Chancen wir im Anleihebereich mit
einem neuen Fondsangebot sehen.
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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

sWenn die Flut sich zurtickzieht und Ebbe kommt, dann sieht man erst,
wer ohne Badehose schwimmen war.” Dieser Bérsenspruch von Warren
Buffett erlangte gerade in den vergangenen Wochen neue Aktualitit.
Die Flut des billigen Geldes verschwand in den vergangenen Monaten
und eine Zinswende der Notenbanken in historischer Dimension kann
nicht ohne Schrammen von sich gehen. Dennoch ist und bleibt der Pro-
zess richtig, zumal sowohl Credit Suisse als auch die Silicon Valley Bank
doch auch Fille mit einem jeweils speziellen Hintergrund sind. Uber al-
lem steht die geplante Bremsung der Nachfrage zur Bekampfung der
Inflation. Der US-Notenbank-Chef hat wiederholt darauf hingewiesen,
dass dies ohne Schmerzen nicht méglich sein wird. Auch die liber Jahre
erfolgsverwéhnte Immobilienbranche wird wohl Schrammen erleiden
und wenn einzelne Geschaftsmodelle nur im Nullzinsumfeld (iberle-
bensfahig sind, dann sind sie eben nicht liberlebensfihig. Der steigende
Zins kann und sollte auch eine reinigende Wirkung haben. Es ist wichtig,
logische Zyklen auch zuzulassen.

DIE GESCHICHTE BEGINNT NICHT 2023...

Natdrlich wundert man sich, warum im Falle Si-
licon Valley Bank, die 16. groRte Bank der USA mit
einer Bilanzsumme von ca. 240 Mrd. US-Dollar, als
nicht systemrelevant und damit nicht speziell pri-
fenswert eingestuft wurde, wahrend in der EURO-
Zone jede Bank mit einer Bilanzsumme von Gber
30 Mrd. EUR direkt von der EZB geprift wird.

Naturlich stort und storte es die Staaten nicht,
dass Banken Staatsanleihen kaufen diirfen, ohne
dafiir Eigenkapital zu hinterlegen, weil damit ein
stabiler Kaufer fiir die Staatsschulden vorhanden
ist. Es ist auch Teil der Wahrheit, dass es den Staa-
ten gelegen kam, dass die Notenbanken jahrelang
die Zinsen auf Null und darunter senkten, womit
Staaten neue Schulden mit Zinsen von Null und
darunter machen und sich hohe Milliardenbetrage
an Kuponzahlungen damit sparen konnten. Gera-
de im Umfeld der Corona-MaBnahmen wurde oft
wortlich argumentiert, dass eben diese neuen
Schulden ,nichts kosten®.

Die Geschichte beginnt daher nicht 2023. Seit
Mitte des vergangenen Jahrzehntes hielt die Welt
der Null- und Negativzinsen Einzug - mit allen
seinen Effekten, Vorteilen und Nachteilen. Die
Notenbanken arbeiten nun seit weniger als einem
Jahr an der Reparatur - und das ist gut so.

VERTRAUEN IST DAS HOCHSTE GUT

Gerade die jingsten Falle zeigen, dass Vertrauen
flr eine Bank das hochste Gut ist. Verlieren die
Kunden genau dieses Vertrauen, dann beginnt sich
eine Spirale zu drehen, die nicht ganz einfach zu
stoppen ist. Auch fiir die Notenbanken ist Vertrau-
en wichtig. Trotz der Ereignisse in Zirich und im
Silicon Valley war es richtig, die angekiindigten
Zinserhdhungen zuletzt umzusetzen. Alles andere
ware vom Markt als Hektik oder gar Panik negativ
interpretiert worden. Die Gefahr, dass die Noten-
banken vergangene Fehler wieder gut machen
wollen und nach oben Uberschiel3en, sehen wir
nach den Turbulenzen des Marz nicht mehr. Erste
Schatzungen internationaler Analysehduser gehen
davon aus, dass aufgrund der Bankenthematik und
erschwerter Finanzierungsbedingungen ein nega-
tiver Konjunktureffekt von 0,30 % bis 0,40 % ent-
steht. Somit wirkt dies etwa wie ein bis zwei Zins-
erhéhungen, ohne dass diese gemacht werden
mussen.



Insofern ware es naheliegend, mit einer letzten kleinen Anpassung nach
oben den Zyklus zu beenden und vorerst in den Beobachtungsstatus tiber-
zugehen. Es braucht Zeit, bis Zinserhéhungen ihre Entwicklung entfalten
und seit Start der Erhéhungsphase ist noch nicht einmal ein Jahr vergan-
gen. Viele Investmenthauser sehen bereits erste Zinssenkungen im Jahr
2023. Wir sind hier zurtickhaltend, zumal dies auch die Notenbanken zu-
letzt immer wieder klar ausgeschlossen haben. Riicklaufige Leitzinsen im
Jahr 2024 sind dagegen wohl sicher.

MARKTSCHWANKUNGEN VERSUS LANGFRISTSTRATEGE

Die Schwankungen sowohl der Anleihen- als auch der Aktienmarkte diirf-
ten vorerst datenabhangig und damit hoch bleiben. Tagesaktuelles Timing
zu betreiben, ist in diesem Umfeld der falsche Ansatz. Strategisch betrach-
tet haben sich viele unserer Uberzeugungen und Leitplanken zuletzt ver-
starkt. Die Anleiherenditen befinden sich in einer Seitwartsphase und
versuchen ,das neue Normal“ zu finden. 10-jahrige US-Staatsanleihen
schwankten zuletzt zwischen 33 % und 4 %. EURO-
Unternehmensanleihen mittlerer Restlaufzeit und mit solidem Invest-
mentgrade-Rating bewegen sich im Bereich 4 % bis 4,5 %. Wir halten dies
flr attraktiv. Mit leichten Abstrichen in der Bonitdt kann man sich im Be-
reich zwischen 5 % und 6 % vorbewegen. Nattrlich bleibt hier die Streu-
ung auf moglichst viele unterschiedliche Emittenten oberstes Gebot. Diese
alteste aller Investmentregeln ist aber nicht neu.

DIE SPANNENDSTE FRAGE IM JAHRESVERLAUF

Einmal mehr ist die Finanzwelt voller spannender Fragen. Ein Thema wird
aber in den kommenden Monaten wohl in den Vordergrund riicken. Noch
vor wenigen Wochen haben sowohl die FED als auch EZB wiederholt, dass
sie am definierten Ziel von 2 % Inflation festhalten wollen. Auch wenn die
Inflationsraten sich schrittweise zurilickbilden werden, so erscheint den-
noch ein Ziel von 2 % vorerst illusorisch. In einem Umfeld von teilweise
doch struktureller Knappheit an Arbeitskraften und einer doch klar an
Tempo verlierenden Globalisierung wird sich dieses Ziel nicht ausgehen.
Dafiir waren wohl weitere aggressive Zinsschritte nétig, auf die man im
aktuell fragilen Umfeld aber wohl lieber verzichten méchte.

Sollte man dieses Ziel im Jahresverlauf daher aufweichen und strategisch
etwas hohere Inflationszahlen zulassen, so ware dies ein neuer und sehr
klarer Riickenwind fiir Sachwerte, wie eben Aktien und Gold. Auch hier
bleibt unser Fazit: Noch ist es zu friih, diese Diskussion sollte man aber
keinesfalls aus den Augen verlieren.

QUARTALSFAZIT: POSITIV

Bei Anleiherenditen von 4 % und mehr wird der Zeitfaktor wieder der
Freund des Investierens, eben weil im Umfeld hektischer Schwankungen
die Kuponzahlungen ein fixer Ertragsbestandteil sind. Die klassische Auf-
teilung 60 % Anleihen und 40 % Aktien war in der Nullzinswelt in Verges-

senheit geraten und ist aus unserer Sicht im aktuel-
len Umfeld wieder eine klassische Kernstrategie.
Sich das aktuelle Renditeniveau auf einige Jahr zu
sichern macht strategisch Sinn. ,Wie weit steigen
die Zinsen?* Diese Dauerfrage der vergangenen
Monate wird im zweiten Quartal 2023 wohl ver-
schwinden und abgel6st werden. ,Wie lange dauert
die Plateauphase?“ Dies wird die zentrale Frage
sein - und wohl auch Schritt fiir Schritt fur eine
Marktberuhigung sorgen.

Eine hektische Markt- und Medienlandschaft ver-
stellt oft den Blick auf die niichternen Fakten. Mit
Ultimo Marz liegen sowohl die globalen Anleihen-
als auch die globalen Aktienmarkte im bisherigen
Jahresverlauf leicht im Plus.

Wenn das die vielzitierten Schmerzen der Repara-
tur eines Zinsirrweges sind, dann sollten wir dies als
positives Quartalsfazit werten.

lhr Alois Wégerbauer
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Aktien und Anleihen
Hoher Gleichlauf als Herausforderung der vergangenen 12 Monate
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Leitzinserh6hungspfad USA

Aktuelle Marktannahmen
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Leitzinserh6hungspfad EURO

Aktuelle Marktannahmen
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Renditen von Staatsanleihen
Zuletzt im Banne der ,Bankenkrise“

1Jahr 2 Jahre 3 Jahre 4 Jahre 5Jahre 6 Jahre 7 Jahre 8 Jahre 9 Jahre 10 Jahre
Japan ® | 009 004 -004 003 013 0,18 026 034 039 0,39

+0

Schweiz 124 126 124 127 124 120 121 123 124 127 [EECULCHEWS-CURIEGED
Schweden mmm 320 290 262 249 238 233 227 224 223 221NN
Deutschland WEM 307 275 252 241 238 233 235 229 229 235 :

. — Renditen.
Niederlande mmm 2,80 2,72 2,68 261 259 260 262 262 264 270

Frankreich Il 317 287 275 269 271 269 270 273 278 285

Belgien BB 316 276 271 270 268 271 280 291 295 301

Finnland 2= 310 284 263 273 269 279 283 286 290 293
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Spanien S 303 297 296 295 299 300 309 316 326 3,36

Italien BB 326 323 345 348 366 372 386 393 402 4,16
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Grossbritannien=Sf= 4,09 3,51 353 347 342 359 343 346 350 354

| S

USA B= 450 4,10 3,86 376 365 363 360 358 356 354

Stichtag: 03.04.2023, Quelle: Bloomberg
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Aktienmarkt: Die Bewertung

KGV auf Basis der Gewinnerwartungen fir die kommenden 12 Monate
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+Wir wollen die attraktiven Risikopramien

verdienen*

Die aktuell neue Zinswelt bringt attraktive Anlagemaéglichkeiten. Mit dem neuen Fondsange-
bot 3 Banken Rendite Plus setzen wir breit diversifiziert alle Segmente im Anleihebereich ein.
Im Interview erklart Andreas Palmetshofer das aktuelle Umfeld sowie die Fondsstrategie.

Fondsjournal: Hr. Palmetshofer, die Finanzmarkte, insbesondere die
Anleihenmaérkte, kommen nicht zur Ruhe. Vor allem in den letzten
Wochen haben sich die Ereignisse Gberschlagen. Bitte geben Sie uns
einen Uberblick tiber die aktuellen Geschehnisse.

Andreas Palmetshofer: Ja, das erste Quartal dieses Jahres hatte
bereits einiges zu bieten, und die Turbulenzen in den vergangenen
Wochen haben der Volatilitdit an den Finanzmarkten noch einmal
einen Schub gegeben. Die aktuellen Entwicklungen erinnern an die
Aussage des US-Notenbank Chefs Jerome Powell in einem State-
ment vom vergangenen Jahr, die den Nagel auf den Kopf trifft:
,There isn't a painless way to do this.“ Er meinte damit, dass eine
Inflationsbekdampfung ohne Schmerzen nicht maéglich sein wird. Die
ersten Schmerzen haben wir mit der Gesamtentwicklung der Finanz-
markte im vergangenen Jahr erfahren, weitere Symptome zeigten
sich in den letzten Wochen recht deutlich in der Bankenbranche.
Man muss aber auch festhalten, dass sich bis dato die Konjunktur
bemerkenswert stabil prasentiert, und es war immer mehr die Rede
von einem ,No Landing“ Szenario - also eine erfolgreiche Inflations-
einddmmung ohne Rezession. Allerdings diirften diese Diskussionen
abklingen.

Was bedeuten die Entwicklungen rund um den US-Bankensektor?
Mussen wir uns auf eine Wiederholung der Finanzkrise aus dem Jahr
2008 einstellen?

Palmetshofer: Eine Bankenkrise, wie wir sie vor 15 Jahren erlebt
haben, ist nicht zu erwarten. Die aktuellen Sorgen rund um die Fi-
nanzstabilitdt sind verstandlich, vor allem, wenn es neben den
Schlagzeilen aus den USA zeitgleich eine Zwangshochzeit zweier
Banken nahe unseren Landesgrenzen gibt. Ich glaube, es ist wichtig
zu erwahnen, dass die Ereignisse rund um die Credit Suisse nicht in
einem direkten kausalen Zusammenhang mit den Bankenpleiten in
den USA stehen, sondern zeitlich zusammengefallen sind. Die euro-
paischen Banken unterliegen strengen Eigenkapital- und Liquiditats-
vorschriften, welche tber die vergangenen Jahre aufgebaut wurden.
Naturlich kann und wird es immer wieder Negativbeispiele geben,
allerdings hat sich die Stabilitat des gesamten Banksektors deutlich
erhoht.

Andreas Palmetshofer, MBA
Fondsmanager

»Die aktuelle durchschnittliche
Rendite liegt bei 5,8%"“

Andreas Palmetshofer
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Was sind die Ausloser fiir die aktuellen Negativbeispiele?
Palmetshofer: Wie vorhin angesprochen fordert die aktuelle
Zinspolitik ihre ersten Opfer. Durch den raschen Anstieg der
Leitzinsen, sind die Assets in den Bilanzen der Banken in ih-
rem Wert gesunken, und wenn diese dann gezwungen wer-
den zu verkaufen, werden diese Verluste schlagend. Dies war
bei der Silicon Valley Bank der Fall, nachdem an einem einzi-
gen Tag 42 Mrd. USD abgezogen wurden. Das bedeutet, die
Banken haben ein Liquiditatsproblem aufgrund der so rasch
gestiegenen Leitzinsen und weniger ein Kreditproblem. Das
ist ein wesentlicher Unterschied.

Hat sich die Lage mittlerweile beruhigt?

Palmetshofer: Die US-Notenbank hat sehr schnell reagiert
und eine Finanzierungslinie geschaffen, welche den Banken
die Moglichkeit bietet, ihre Assets ohne Abschlige gegen
Liquiditat zu tauschen. Das hat auf alle Falle fur Beruhigung
gesorgt und auch die amerikanische Einlagensicherung FDIC
(Federal Deposit Insurance Corporation) hat mit ausgedehn-
ten Garantien Schlimmeres verhindert. Inwieweit sich der
Geldabzug beruhigt hat, ist schwer zu sagen. SchlieBlich lie-
gen in etwa 5 Bio. USD bei den kleineren Regionalbanken, die
am starksten betroffen waren. Vielleicht braucht es noch den
einen oder anderen politischen Schritt, um das Vertrauen der
Einleger wieder vollends herzustellen. Den Aktienkursen und
den Entwicklungen der Risikopramien zu Folge, hat sich die
Lage erstmals stabilisiert.

Welche Auswirkungen hat dies auf die Konjunktur, und in
weiterer Folge auf die Inflationsentwicklung?

Palmetshofer: Die Folge durfte sein, dass US-Banken mit
ihrer Liquiditat etwas vorsichtiger umgehen werden und so-
mit ein bremsender Effekt auf die Wirtschaftsleistung ent-
steht. Im Vergleich zu Europa, wo die regulatorischen Vor-
schriften hinsichtlich Liquiditat und Eigenkapitalanforderun-
gen deutlich strenger sind, konnte es auch in den USA mehr
Regulierung geben. Das Ganze hat inflationseinddmmende
Effekte, welche strukturell wirken und nicht von heute auf
morgen sichtbar sind. Insofern ist der direkte Einfluss auf die
Inflation eher gering.

Das bedeutet, das Thema Inflation ist noch nicht vom Tisch?

Palmetshofer: Es ist wichtig zwischen der allgemeinen Inflati-
onsrate und der sogenannten Kerninflationsrate, also ohne
Energie- und Nahrungsmittel, zu unterscheiden. Wahrend die
Gesamtinflation sich auf dem Rickzug befindet, steigt die
Kerninflation noch an, und das wird von den Wahrungshiitern
genau beobachtet. Insofern bleibt uns die Diskussion weite-
rer Zinserh6hungen zu Lasten der Wirtschaftsentwicklung
noch etwas erhalten. Wir schatzen allerdings, dass sich der
Zinszyklus sehr nahe am Ende befindet, beziehungsweise

demnachst abgeschlossen ist. Zinserh6hungen zeigen sich
mit einer gewissen Zeitverzégerung in der Realwirtschaft, in
der Regel sind das etwa zwolf Monate, und wir glauben es ist
nun notwendig die aktuellen Niveaus wirken zu lassen. In
unseren hausinternen Diskussionen verlagert sich der Fokus
mehr auf den Zeitpunkt, wann es wieder zu Zinssenkungen
kommen kénnte und weniger wieviel noch erhéht wird. Der
Geldmarkt hat vor allem fiir die USA eine deutliche Meinung
und erwartet bereits flir das vierte Quartal erste Zinslocke-
rungsschritte. Gemessen anhand einiger aktueller Konjunk-
turindikatoren ist diese Erwartungshaltung nicht ganz von
der Hand zu weisen.

Seit wenigen Tagen gibt es einen neuen Fonds aus lhrem
Haus, den 3 Banken Rendite Plus. Welche Veranlagungsidee
steckt dahinter und wie ist das Fondskonzept aufgebaut?

Palmetshofer: Der 3 Banken Rendite Plus ist ein reiner An-
leihenfonds mit Fokus auf Unternehmensanleihen. Das Be-
sondere an diesem Fonds ist, dass wir uns vor allem auf jene
Unternehmen konzentrieren, die an der Grenze zwischen
Investmentgrade und High-Yield stehen. Das bedeutet, wir
setzen unseren Analyseprozess gezielt in diesem Universum
ein und machen uns auf die Suche nach attraktiven Risikopra-
mien. Ein weiteres, besonderes Merkmal ist, dass wir uns
allen Anleihegattungen 6ffnen und auch im Bereich der
Nachranganleihen Investitionen tatigen. Vor allem interes-
sieren wir uns fur Hybridanleihen, weil diese zum einen ein
wichtiges Finanzierungsinstrument fiir Unternehmen sind,
und zum anderen eine sehr attraktive Beimischung in einem
Anleihenportfolio darstellen. Zudem wurde dieses Segment
fir den Anleger in den vergangenen Jahren unzuganglicher.
Direktinvestments sind oft aufgrund der Stiickelung schwie-
rig, aber vor allem haben sich die regulatorischen Anforde-
rungen dahingehend verscharft. Insofern ist es auch ein Ge-
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danke, dem Anleger mit diesem Fonds einen einfachen Zu-
gang zu dieser Anleihengattung zu ermoglichen. Abschlie-
Bend sei noch erwahnt, dass wir uns keinen Mindestgrenzen
festgeschrieben haben, um eine méglichst hohe Flexibilitat zu
gewabhrleisten.

Wie sieht denn das aktuelle Portfolio aus?

Palmetshofer: Derzeit befinden sich etwa 50 verschiedene
Unternehmensanleihen im Portfolio, wobei diese Anzahl noch
etwas wachsen wird. Der Anteil der Hybridanleihen liegt bei
rund 28 %, zusatzlich haben wir noch Investments in nachran-
gige Bankanleihen, wodurch die Summe an Nachranganleihen
aktuell bei 35 % liegt. Hinsichtlich der Ratingstruktur sind
etwas mehr als 40 % im Investmentgradebereich und 50 % im
Hochzinssegment investiert. Den Rest haben wir noch fir
weitere Investitionen zurlickgehalten. Die Laufzeitenstruktur
ist konzentriert auf die Falligkeiten zwischen 4 - 6 Jahren,
weshalb die durchschnittliche Duration bei 3,4 Jahren Uber-
schaubar und die Restlaufzeit des Gesamtportfolios mit 3,7
Jahrenrelativ kurz ist.

Jnunseren hausinternen Diskussionen verlagert

nau, und wie ist der neue Fonds in ihrer bestehenden Pro-

duktpalette einzuordnen?

Palmetshofer: Der Fonds hat den Anspruch, eine Beimi-
schung in einem gut diversifizierten Portfolio darzustellen. Andreas Palmetshofer
Nachdem das Risikoprofil etwas ausgepragter ist, ist es das

klare Ziel eine Uberrendite zu anderen bestehenden Anlei-

henfonds zu generieren. Die aktuelle durchschnittliche Rendi-

te liegt bei 5,8 % und somit um rund 1,3 % hoher als die Rendi-

te des 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds. Daraus ist die

hohere Risikopramie abzulesen, und die wollen wir auch ver-

dienen.

wieder zu Zinssenkungen kommen kénnte und
weniger wieviel noch erhéht wird.“
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3 Banken Rendite Plus

Renditeumfeld
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Das Fondskonzept

Fondsstart: 30. Marz 2023

Der 3 Banken Rendite Plus ist ein aktiv gemanagter Investmentfonds, der in alle Arten von verzinslichen Wertpapieren
und Geldmarktinstrumente investieren kann.

Hinsichtlich der Laufzeitenbereiche, branchenmaBiger Zuordnung und dem Rating der Emittenten bestehen keine Rest-
riktionen.

Es konnen generell alle Arten von verzinslichen Veranlagungsinstrumenten (Unternehmensanleihen, Hybridanleihen,
Convertible Bonds, High-Yield Bonds, Staatsanleihen, Emerging-Markets Anleihen,...) fir die Veranlagung Verwendung
finden.

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermégens und zur Absicherung einge-
setzt werden. Fiir den Fonds dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens Geldmarktinstrumente erworben werden.

Anlageziel ist es, einen moéglichst hohen Ertrag bei zugleich moglichst breiter Risikostreuung zu erzielen.

3 Banken Rendite Plus

Anleihengewichtung

Osterr.
Unternehmensanleihen
5,8%

Hybridanleihen
28,0%
High Yield
39,7%

Int. Unternehmensanleihen
26,5%

Stichtag: 31.03.2023, Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN RENDITE PLUS

3 Banken Rendite Plus
Landergewichtung
Sonstige
20,9%

Osterreich
31,1%

Grof3britannien
3.6% [

Tschechische Republik

3,6%
USA
0,
2,6% Deutschland
0,
Frankreich 9.4%
7.5% .
Spanien Italien
9,0% 9.4%
Stichtag: 31.03.2023, Quelle: Eigene Berechnung
3 Banken Rendite Plus
Ratinggewichtung
B A
18% 22%
BB
40,2%
BBB
55,8%

Stichtag: 31.03.2023, Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN RENDITE PLUS

3 Banken Rendite Plus

Branchengewichtung

Basiskonsumgititer

2,4% Gesundheitswesen
1,9%  Sonstige

2,2%

|

Immobilien
3,8%

Energie
4,0%
Versorger

Finanzwesen
22,2%

7,5% .
Rohstoffe
8,3% Kommunikation
13,7%
Gebrauchsgiiter
10,0%
Industrie
Technologie 13,0%
11,0%
Stichtag: 31.03.2023, Quelle: Eigene Berechnung
3 Banken Rendite Plus
Top 15 Holdings
Emittent Branche Land Gewichtung
ATE&S Technologie Osterreich 3,97%
UNIQA Finanzwesen Osterreich 331%
ams-OSRAM Technologie Osterreich 2,79%
Ceske Drahy Industrie Tschechische Rep. 2,39%
Derichebourg Industrie Frankreich 2,39%
Jyske Bank Finanzwesen Danemark 2,38%
Stdzucker International |Basiskonsumgiter | Niederlande 2,38%
Intesa Sanpaolo Finanzwesen Italien 2,30%
Mundys S.p.A. Industrie Italien 2,30%
Naturgy Finance Versorger Niederlande 2,28%
Telia Company Kommunikation Schweden 2,26%
Assicurazioni Generali Finanzwesen Italien 2,25%
Smurfit Kappa Rohstoffe Irland 2,21%
Iberdrola International  |Versorger Niederlande 2,20%
Vienna Insurance Group |Finanzwesen Osterreich 2,19%

Stichtag: 31.03.2023, Quelle: Eigene Berechnung



3 BANKEN RENDITE PLUS

3 Banken Rendite Plus

Aktuelle Kennzahlen

@ Duration: 3,41 Jahre

... ist die Kennzahl der Zinsempfindlichkeit und der Zeitpunkt wahrend der Restlaufzeit, zu dem sich Preis- und Wiederveranla-
gungsrisiko einer Anleihe ausgleichen.

@ Modified Duration: 3,20%

... ist die die MaRBzahl der Sensitivitat. Sie sagt aus, um wie viel Prozent der Anleihefondspreis steigt bzw. fallt, wenn der Marktzins
um ein Prozent fallt bzw. steigt.

@ Restlaufzeit: 3,67 Jahre

... gibt den durchschnittlichen Zeitraum der enthaltenen Anleihen vom Bewertungszeitpunkt bis zur friihestmoglichen Riickzah-
lung an.

@ Kupon: 2,65%
...ist die durchschnittliche Zinszahlung der im Fonds befindlichen Anleihen.
@ Rendite: 5,8%

... gibt die durchschnittliche Effektivverzinsung (jahrlicher Gesamtertrag des angelegten Kapitals) der Anleihen im Fonds an.

Stichtag: 31.03.2023, Quelle: Eigene Berechnung

Tagesaktuell finden Sie unter www.3bg.at

. Technische Daten

. Fondsvolumen

o Performance

° Einzeltitel

. samtliche aufsichtsrechtliche Informationen

) Kundeninformationsdokument, Jahresbericht, Steuerliche Behandlung, usw.




3 BANKEN RENDITE PLUS

Vorteile

° Breite Abdeckung des Bereiches Unternehmensanleihen

o Diversifikation nach Emittenten, Bonitat, Landern und Branchen

° Laufende Beobachtung und aktive Veranderung

° Zugang zu Investments, welche sonst nur eingeschrankt oder gar nicht méglich sind
Risiken

° Marktrisiko, Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

° Erfiillungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei), Liquiditatsrisiko

° Operationelles Risiko, Nachhaltigkeitsrisiko

* Umfassende Informationen Gber die Risiken sind dem Basisinformationsblatt (BIB) iVm dem aktuellen Prospekt zu entnehmen.

Technische Daten:

It. Schalteraushang

Kaufspesen Vertriebsstelle

Verwaltungsentschadigung (It. FB) p.a. * 0,60%

Maximale Bestandsprovision p.a.

0,
(Vertriebsstelle) * 0,35%

ISIN/WKN (A-Ausschittend, R-Retail) ATOOO0A339H9 / A3D9JX

Ausschuttung Jahrlich ab 01. Dezember




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2023

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 16,79 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,05 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2022
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 9,58 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,042801.12.2022
3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 13,86 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0348 01.07.2022
3 Banken Rendite Plus (R) (A) ATO000A339H9 99,49 EUR 3,00% Ausschutter jahrlichab 01.12.2023
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 94,41 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,000001.12.2022
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 99,03 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 99,08 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.08.2023
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,32 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,160001.08.2022
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 14,06 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,063401.08.2022
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 27,88 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,6965 01.07.2022
3 Banken Dividend Champions AT0000600689 10,90 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 16.01.2023
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATO000AOXHJ8 14,72 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,450001.03.2023
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 9,69 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,000001.12.2022
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 32,78 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,7000 01.04.2022
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00A0S8Z4 19,11 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3324 01.12.2022
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 10,91 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,0000 02.01.2023
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 17,97 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3165 01.07.2022
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 7,26 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2022
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,59 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2023
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 16,01 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2023

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 22,18 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,1539 03.10.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 8,81 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 14,74 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2022

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 27,16 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2022

3 Banken Werte Balanced (1) (T) ATO000A2WCG3 91,94 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 14,95 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,162003.10.2022

3 Banken Werte Defensive (1) (T) ATO000A2WCH1 91,86 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 100,13 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,343203.10.2022

3 Banken Werte Growth (1) (T) ATOOOOA2WE84 90,83 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3755 03.10.2022

3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 18,65 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,6501 03.10.2022
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,43 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1000 01.12.2022

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,80 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0895 01.12.2022

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 15,73 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,125301.08.2022

Best of 3 Banken-Fonds ATOO00A146V9 12,42 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,1780 01.09.2022

Generali Vermégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 103,35 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,3736 01.06.2022

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 107,69 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,000001.03.2023

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 93,52 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,4500 01.07.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 109,62 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,5427 01.09.2022

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 102,85 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,0000 01.02.2023

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 143,03 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 4,0069 01.09.2022

3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) AT027CHANCE4 102,19 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.01.2024

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO028CHANCE2 94,27 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2023

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 11,44 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0496 01.04.2022

BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 110,10 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,2866 01.03.2023

BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 115,09 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,5077 01.03.2023

BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 100,91 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,069001.03.2023

BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 105,80 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,000001.03.2023

Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 102,84 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,9000 01.04.2022

Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 129,87 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,7956 01.04.2022

Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (A) ATO000A320VO0 100,25 EUR 3,00% Ausschutter jahrlichab 01.12.2023

Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5S 9.961,95 EUR 4,00% Ausschutter EUR 0,0000 01.09.2022
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 17,24 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,0887 01.02.2023

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 11,09 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2023

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 22,36 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,180001.07.2022




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 31.03.2023

SPEZIALTHEMEN

ISIN

Errechneter Wert

Ausgabeaufschlag

Tranche

Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung

Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (T)

ATO000A32109

100,29 EUR

3,00%

Thesaurierer

jahrlichab01.12.2023



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.03.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2023
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,13 -1,43 -3,89 -2,06 -8,20 0,30
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 3,83 0,11 -2,29 -4,03 -7,58 0,83
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,14 0,13 -2,26 -4,01 -7,57 0,95
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000AO015A0 01.06.2006 2,37 1,28 0,75 2,42 -4,44 1,02
3 Banken Rendite Plus (R) (A) * 3,00% ATOO00A339H9 30.03.2023 -0,51

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,54 -0,86 -2,98 -4,65 -8,46 1,06
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) * 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 -0,97 0,80
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) * 3,00% ATOO00A2ZY46 15.09.2022 -0,92 0,81
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 3,02 0,60 -1,80 -2,04 -7,81 1,08
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 3,02 0,59 -1,82 -2,06 -7,83 1,01

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

AKTIENFONDS ':L:jfs;i;ll):g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1Jahr 2023
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,49 8,18 6,87 10,64 -15,04 1,35
3 Banken Dividend Champions 3,50% ATO0000600689 01.03.2005 4,18 5,15 4,61 12,00 -5,24 -0,23
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOOOOAOXHJ8 26.11.2012 6,87 6,04 6,88 10,44 -0,91 1,27
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,43 4,62 1,16 8,48 -3,20 6,72
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 9,16 6,27 -1,17 17,31 -3,94 5,40
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOO00A0S8Z4 02.01.2012 6,73 6,56 10,17 16,41 -8,16 -1,24
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 2,40 10,15 -12,58 6,34
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 5,74 5,34 1,82 11,65 -13,75 -3,75
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -16,37 -17,31 7,56
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,21 4,97 2,22 13,29 3,27 10,59
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,22 4,97 2,26 13,33 3,29 10,72

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.03.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

DACHFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2023
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,51 7,00 4,85 7,64 -12,70 2,59
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,28 0,61 -0,99 -0,92 -5,92 1,15
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,48 0,61 -1,00 -0,90 -5,88 1,10
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,64 0,82 -1,33 4,31 -11,76 -0,88
3 Banken Werte Balanced (1) (T) 2 3,50% ATOO00A2WCG3 01.04.2022 -8,17 2,57
3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,20 2,02 0,33 1,05 -8,39 247
3 Banken Werte Defensive (1) (T) 3,00% ATOOO00A2WCH1 01.04.2022 -8,33 1,80
3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 2,98 0,58 -1,25 -1,31 -8,41 1,71
3 Banken Werte Growth (1) (T) 2 5,00% ATOO00A2WES84 01.04.2022 -8,58 4,06
3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,28 7,06 6,23 11,60 -9,24 3,96

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

MANAGEMENTKONZEPTE ':l:‘fzgc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,30 2,68 0,92 3,34 -4,85 1,61
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 2,83 2,68 0,96 3,39 -4,84 1,70
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) = 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 3,81 3,45 6,09 9,46 -12,30 -2,12
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 2,82 1,70 53 -7,74 1,14
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 1,09 3,61 -6,55 0,87
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,74 1,01 2,87 -5,34 0,23
3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOOO0A2FP17 15.05.2020 -1,31 -4,03 0,85
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATRENDé6 03.07.2017 1,82 2,83 5,44 -5,79 6,48
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES 01.12.2017 1,31 1,74 14,07 -9,00 8,18
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 8,97 15,47 0,21 2,09
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) 1,00% AT027CHANCE4 02.11.2022 2,19 1,08
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% AT028CHANCE2 25.04.2022 -5,73 1,39

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.
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Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.03.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

SPEZIALTHEMEN ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2023
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,36 1,09 -0,69 0,62 -7,22 0,97
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 4,04 8,20 -7,33 1,29
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 4,03 8,20 -7,33 1,28
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 1,76 3,29 -5,72 1,19
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATOO00A257Y8 17.12.2018 1,76 3,30 -5,71 1,20
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 1,25 1,12 2,64 -7,31 2,26
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,16 2,52 1,12 2,64 -7,31 2,25
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (A) ° 3,00% ATOO00A320V0 12.12.2022 0,25 2,35
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIA5S 01.08.2018 0,07 0,47 -5,17 1,78

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

Ausgabe- . .
NACHHALTIGKEIT aufsf:hlag ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3Jahrep.a. 1 Jahr 2023
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATOO00A23YE9 03.01.2019 14,02 16,01 -4,90 445
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATO000A23YG4 03.01.2019 3,46 3,63 -6,35 1,62
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 418 7,40 9,11 14,61 -804 424

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 31.03.2023

SPEZIALTHEMEN ’:‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1 Jahr 2023
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (T) © 3,00% ATO000A32109 12.12.2022 0,29 2,39

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fir

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.
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 DerBérsianer

Vom ,Borsianer” ausgezeichnet

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2017¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2018°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2021“
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022“
https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum sechsten Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft” erhalten

(2015, 2017,2018, 2020, 2021 und 2022).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieflich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kénnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollte das Basisinformationsblatt (BIB) sowie der jeweilige aktuelle
Prospekt als alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen
durchgelesen werden. Das Basisinformationsblatt (BIB) sowie die veréffentlichten
Prospekte der in dieser Publikation erwahnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen
dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den inldndischen
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebiihren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kénnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.
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Herausgeber und Medieninhaber:

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
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Web: www.3bg.at

Mail: fondsjournal@3bg.at

Offenlegung gem. § 25 Mediengesetz finden Sie auf unse-
rer Homepage unter: https://www.3bg.at/impressum
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