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Der Zinsgipfel ist erreicht

Lesen Sie im aktuellen Fondsjournal...

...warum wir glauben, dass wir in den kom-
menden beiden Monaten die Zinsspitze
sehen werden,

...und welche Aktionen wir jlingst in unseren
verschiedenen Fonds getatigt haben.
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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Der tagliche Konsum der globalen Informationsflut ergibt ein oft recht
unklares Bild mit immer wieder auch bemerkenswerten Formulierun-
gen und Entwicklungen. In Deutschland heiBen neue Schulden
LSondervermégen®, der ,Inflation Reduction Act” in den USA ist ein
machtiges Investitionsprogramm in griine Energien, aber wohl kein Kon-
zept um die Inflation zu senken. Und wenn man liest, dass Chile, der
zweitgroBte Lithium-Produzent der Welt, plant diese Industrie zu ver-
staatlichen, dann fragt man sich, ob Europa nicht gerade dabei ist, von
einer Abhangigkeit in die nichste zu taumeln. Auch am Finanzmarkt
fiihrt der Blick auf die taglichen Wellen oft zu verzerrten Wahrnehmun-
gen. Dies liegt auch daran, dass es eine klassische psychologische Falle
ist, dass man sich immer jene Tage, die in das eigene Weltbild passen,
langer und besser merkt, als jene Tage, die der eigenen Grundansicht
widersprechen. Mit etwas Distanz und unvoreingenommen betrachtet,
sind die Finanzmarktturbulenzen nicht so intensiv, wie oft wahrgenom-
men oder medial dargestellt. Staatsanleihen, Unternehmensanleihen
und globale Aktien befinden sich seit September 2022 in einem breiten
Bodenbildungs- und Seitwartstrend, was angesichts der aktuellen Um-
briiche ein gutes Zeichenist.

FUNF GEDANKEN FUR KLAREN BLICK

Der Blick in den Riickspiegel ist an der Borse im-
mer klar und logisch, der Blick durch die Front-
schreibe dagegen oft unscharf. Wir méchten mit
funf Gedanken dazu beitragen, diesen Blick zu
scharfen.

1) DERZINSGIPFEL IST DA

Wir meinen, dass das zweite Quartal 2023 im
Riickblick die Spitze des historisch aggressiven
Leitzinserhéhungspfades markieren wird. Letzte
finale kleine Schritte nach oben machen wohl Sinn,
auch als klares Zeichen der Glaubwiirdigkeit. Das
sollte es dann aber gewesen sein. Wir denken - im
Gegensatz zu vielen Marktteilnehmern - dass es
noch nicht die Zeit ist, Gber Zinssenkungen zu dis-
kutieren, aber es ware wohl angebracht jetzt in
den Beobachtungsmodus (berzugehen. Dinge
brauchen Zeit und bis Zinserhéhungen ihre reale
Wirkung entfalten, dauert es mindestens 12 Mo-
nate. Der Erhéhungszyklus begann vor einem Jahr
und da und dort zeigen sich aktuell die Schrammen
und Schmerzen. Bis dato war die Politik von EZB
und FED richtig und alternativlos. ,Until the job is
done“ hat FED-Chef Powell wiederholt ange-
merkt. Der Job ist weitgehend gemacht, jetzt ware
Jwait and see” wohl besser. Bei einem weiteren
aggressiven Vorgehen wirden die Risiken von
Verwerfungen wohl deutlich zunehmen.

2) WIRTSCHAFTSWACHSTUM FLACH

Die Konjunkturerwartungen fiir 2023 haben sich
zuletzt bei etwa 0,50 % bis 0,70 % fiir die USA und
fir Europa eingependelt. Fiir 2024 liegen die
Schatzungen bei gut einem Prozent. Die Weltwirt-
schaft dirfte 2023 um etwa 2,7 % und 2024 um
3,0 % zulegen. Insgesamt sind die globalen Kon-
junktursignale aber nicht stimmig. Viele Stim-
mungsindikatoren sind solide, wir sollten aber
nicht vergessen, wie rasch sich gerade diese Indi-
katoren in den vergangenen drei Jahren nach oben
oder unten verandert haben. Viele monetére Indi-
katoren sind dagegen sehr negativ. Die Geldmen-
ge in den USA sinkt im Rekordtempo. Der Kapital-
abfluss bei Regionalbanken ist noch nicht gestoppt
und dass Apple in den USA gerade jetzt eine Cash-
Verzinsung von gut 4 % auf Sparkonten anbietet,
ist auch ein bemerkenswerter Nebenaspekt.
Wenn wir versuchen, die Fiille der Indikatoren auf
eine Meinung zu komprimieren, dann meinen wir,
dass aktuell die negativen Revisionsrisiken fiir die
Wirtschaft hoher sind als die positiven, vor allem in
den USA.



3) US-DOLLAR: EINSEITIGE STARKE VORBEI

Der US-Dollar wird noch lange Weltwahrung Nummer 1 bleiben, die ein-
seitige Starke scheint jedoch vorbei, auch weil ein moglicher Zinssen-
kungszyklus der Zukunft in den USA friiher beginnen wird, als etwa in der
EURO-Zone. Wir halten viele Aktienbestande in den USA, weil die Quali-
tat der Unternehmen Uiberzeugt und wesentliche Megatrends dort ge-
pragt werden. Die in den vergangenen Jahren nahezu zur Gewohnheit
gewordenen Wahrungsgewinne planen wir aber definitiv nicht mehr ein.
,Saudi Arabien denkt dariiber nach, China Ol in Yuan statt in Dollar zu
verkaufen®. Dies war nur eine von vielen Schlagzeilen in diese Richtung in
den vergangenen Wochen. In vielen Emerging-Markets in Asien, Latein-
amerika und auch Afrika gibt es dhnliche Diskussionen. Als Folge der US-
Sanktionen gegen die russische Notenbank flirchten immer mehr Lander,
auch ihre Dollar-Guthaben kénnten im Konfliktfall eingefroren werden
und wollen sich vorsorglich vom US-Dollar unabhangiger machen. Ein
Prozess, der wohl Jahre dauert, aber offenbar gerade beginnt.

4) AKTIENMARKTE NICHT BILLIG UND NICHT TEUER

Die Bewertung des globalen Aktienmarktes liegt in etwa im Schnitt der
vergangenen 20 Jahre und ist somit unspektakular. Regionale Unterschie-
de gibt es wie immer. Das erwartete Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf Basis der
Gewinnerwartungen fiir die kommenden 12 Monate liegt in den USA bei
etwa 18 bis 19 und in Europa bei etwa 13 bis 14. Nebenmarkte wie viele
Emerging-Markets oder auch die Bérse in Wien liegen teilweise deutlich
darunter. Die Berichtssaison der Unternehmen ist solide. Viele der be-
kannten Weltmarktfiihrer aus den Bereichen Konsum oder Technologie
schaffen es aufgrund ihrer Marktmacht die Preissteigerungen weiterzuge-
ben, in vielen Fallen sogar zu Uberkompensieren. Diese Unternehmen
werden daher ihrem Sachwerte-Charakter voll gerecht. Dennoch scheint
insgesamt vorerst eine Fortsetzung des Seitwartstrends wahrscheinlich.
Ein strukturell positives Szenario fiir die Aktienmarkte waren Inflationsra-
ten von 2 % bis 4 % und wieder tiefere Leitzinsen als aktuell. Dieses Szena-
rio wird wohl 2024 eintreten, es jetzt einzupreisen erscheint zu friih. Der
geduldige Investor sieht die aktuelle Lage entspannt, denkt wie ein Strate-
ge - und nicht wie ein Handler. Das aktuelle Umfeld ist bestens geeignet
flr einen schrittweisen Aufbau, die maximalen Gewichtungsgrenzen nut-
zen wir aber aktuell noch nicht aus.

5) ANLEIHEMARKTE - DAS ZEITFENSTER IST OFFEN

Auch die Anleihemarkte sind seit Monaten in einer Bodenbildungsphase,
die Zinswende der Notenbanken scheint damit verarbeitet. Wir halten die
aktuellen Niveaus fiir attraktiv - in der absoluten Welt und auch in der
relativen Welt zu anderen Asset-Klassen. Kurzfristige EURO-
Staatsanleihen mit einem Jahr Laufzeit bewegen sich jenseits der 3 %-
Grenze. Unternehmensanleihen im soliden Investmentgrade-Bereich brin-
gen bei Laufzeiten von 5 Jahren Renditen jenseits der 4-%-Marke. Dreht
man etwas an der Risikostufe und investiert in Hochzinsanleihen oder
Hybrid-Anleihen, dann kann man sich auf Niveaus von 6 % vorbewegen.

Die Inflationsraten haben den Hohepunkt gesehen,
auch wenn in Osterreich dies etwas anders wahrge-
nommen wird, weil der Riickgang hier merklich
langsamer ausfallt als in vergleichbaren Landern.
Fir die kommenden Monate rechnen wir im Anlei-
hebereich mit keinen wesentlichen Kursgewinnen-
oder Verlusten. Im Prinzip das ideale Szenario, weil
damit die aktuellen Renditen entsprechend der
Erwartung beim Kauf auch verdient werden.

UBERGANGSPHASEN BRAUCHEN ZEIT

Der Zinserhéhungszyklus ist nahe am Gipfel, der
Inflationszyklus hat seinen Héhepunkt tberschrit-
ten und flr einen neuen Wachstumszyklus der
Wirtschaft ist es noch zu frith. Ubergangsphasen
dieser Art benétigen Zeit. Wichtig ist, dass wir in
keiner der uns zu Verfligung stehenden Asset-
Klassen Euphorie oder Ubertreibungen sehen. Vor-
sicht und Zurlickhaltung sind eher angesagt, was
immer ein gutes Umfeld fur Investments ist. Im
Blick in den Rickspiegel wird die Lage wieder klar
sein. Der Blick nach vorne hat dieses klare Bild
nicht, hat er aber ohnehin nie. Wir sehen dennoch
eine Vielzahl von Investitionsmoglichkeiten, bei
denen die Chancen die Risiken deutlich tGberwie-
gen.

lhr Alois Wégerbauer
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Editorial

Leitzinserh6hungspfad USA

Aktuelle Marktannahmen
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Editorial

Aktien und Anleihen

Hoher Gleichlauf als Herausforderung

Der Blick auf die Tages-
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Inflation: Spitze ist Giberschritten
»Inflationspeak” in der EURO-Zone wohl im 1. Halbjahr 2023
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UPDATE FONDSSTART 3 BANKEN RENDITE PLUS

~Hybridanleihen finden wir aktuell interessant*

Fondsjournal: Hr. Palmetshofer, der 3 Banken Rendite Plus wurde
vor einem Monat gestartet. Wie ist die Startphase verlaufen und wie
ist die aktuelle Aufstellung?

Andreas Palmetshofer: Die Startphase ist gut gelaufen und die ge-
planten Kaufe konnten entsprechend umgesetzt werden. Vor allem
war noch etwas Anspannung und Nervositat aufgrund der drei Ban-
kenpleiten in den USA zu spiiren und diese Stimmung hat beim Inves-
tieren geholfen. Aktuell befinden sich ca. 70 verschiedene Unterneh-
men im Portfolio, mit einer durchschnittlichen Restlaufzeit von 3,07
Jahren. Der Anteil an Hybridanleihen liegt bei 28 %. Zusatzlich hal-
ten wir noch etwa 6 % nachrangige Bankanleihen, wodurch der An-
teil der Nachranganleihen bei 34 % liegt. Die durchschnittliche Ren-
dite aller Fondsinvestments liegt bei beachtlichen 5,80 %. Hinsicht-
lich der Bonitatsstruktur halten wir rund 50% in Hochzinsanleihen
und die andere Halfte im klassischen Investmentgradesegment.

Welche Unternehmen haben Sie besonders im Auge?

Palmetshofer: Grundsétzlich verfolgen wir auch in diesem Fonds
den Ansatz einer breiten Streuung, um die Kreditrisiken gut zu diver-
sifizieren. Aber besonders im Auge haben wir derzeit die AT&S Hyb-
ridanleihe, welche sehr investorenfreundliche Anleihebedingungen
hat und mit einer soliden Bilanzstruktur eine Rendite von gut 9 % bis
zum Call im Jahr 2026 offeriert und mit knapp 3 % gewichtet ist. An
zweiter Stelle folgt eine kurzlaufende AMS-Anleihe, die zwar keinen
Glanz betreffend der Verschuldungskennzahlen hinterlasst, jedoch
Uiber eine gute Liquiditatssituation und einer vorteilhaften Fallig-
keitsstruktur verfiigt. Weiters folgt eine Bayer Hybridanleihe mit
Falligkeit im Sommer 2024. Diese liefert eine Rendite von rund 6 %
und Bayer wird den Bond mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit in ei-
nem Jahr vom Markt nehmen. Im Allgemeinen finden wir den Hyb-
ridmarkt interessant und halten deshalb aktuell 21 verschiedene
Unternehmen, die diese Anleihegattung anbieten.

Andreas Palmetshofer, MBA
Fondsmanager

Gibt es noch andere interessante Beispiele?

Palmetshofer: Ja, zum Beispiel eine Elis, die an tiber 400.000 ver-
schiedene Kunden Arbeitskleidung vermietet bzw. Reinigungs-
dienstleistungen anbietet. Zwar bekommt man hier ,nur mehr eine
Rendite von 4,5 %, jedoch hat dieses Unternehmen das Potenzial
zum Aufstieg ins Investmentgradesegment, und das bietet zusatzli-
che Kurschancen. Oder eine Cheplapharm, ein Name aus dem gering
gewichteten B-Rating Segment. Dieses Unternehmen kann ein star-
kes Wachstum vorweisen und es ist nicht ausgeschlossen, dass es
den Weg an die Bérse macht, was ein guter Riickenwind fir den Kurs
ware.




UPDATE FONDSSTART 3 BANKEN RENDITE PLUS

3 Banken Rendite Plus
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MEINE JUNGSTE

3 BANKEN UNTERNEHMEN & WERTE AKTIENSTRATEGIE
TRANSAKTION

~WIir investierten zuletzt in Schweizer Qualitat”

Fondsjournal: Hr. Mag. Gluick, wie lauft das Jahr 2023?

Michael Gliick: Der Fonds weist nach dem schwierigen Jahr 2022 im
heurigen Jahr bisher eine Performance im hohen einstelligen Bereich
auf. Das Umfeld selbst zeigt sich nach wie vor sehr herausfordernd,
da die Unternehmen im Fonds mit gestiegenen Inputkosten, vor al-
lem bei Refinanzierungen, Energie- und Personalkosten, umzugehen
haben und es gelingen muss, Preiserhohungen addquat an die Kun-
den weiterzugeben, um ein Einbrechen der eigenen Margen zu ver-
hindern. Im Vergleich zum vorangegangenen Jahr, wo der Fonds
zeitweise mit extremer Volatilitdt zu kdmpfen hatte, hat sich aller-
dings die Situation in einigen Bereichen aber deutlich entspannt. So
sind Stoérungen in den Lieferketten aufgelost und die Lager bei vielen
Unternehmen gut gefillt. Auch scheint sich die im vergangenen Jahr
aufgekommen Sorgen um die Energieversorgungssicherheit in Folge
des Krieges in der Ukraine deutlich zu entspannen, was an den seit
Jahresbeginn sinkenden Preisen fir Strom und Gas erkennbar ist.

Was waren jlingste Transaktionen?

Gluck: Im abgelaufenen Monat haben wir zwei Neuinvestitionen
getéatigt. Zum einen gingen wir eine Gewichtung in das Unternehmen
Medacta ein. Medacta ist ein fiihrendes Schweizer Unternehmen in
der Entwicklung und Vermarktung von orthopadischen Implantaten
und chirurgischen Instrumenten. Das Unternehmen bietet innovati-
ve Produkte und Lésungen an, die auf eine steigende Nachfrage nach
personalisierten und minimalinvasiven Eingriffen abzielen. Medacta
partizipiert an den Trends der Alterung der Bevélkerung, der Zunah-
me von orthopadischen Erkrankungen und einem wachsenden Be-
darf an besseren, effektiveren medizinischen Behandlungen. Das
Unternehmen hat sich erfolgreich in diesem Markt etabliert und
setzt auf kontinuierliche Forschung und Entwicklung sowie eine star-
ke Markenpréasenz.

Mag. Michael Gliick
Fondsmanager

Zum anderen wurde ein weiteres Schweizer Unternehmen in den
Fonds aufgenommen - die Firma Straumann, ein fihrender Herstel-
ler von dentalen Implantatsystemen, die weltweit von Zahnéarzten
und Kieferchirurgen verwendet werden. Das Unternehmen profi-
tiert vom wachsenden Bedarf an asthetischen und funktionalen
Zahnbehandlungen, insbesondere in Industrielandern mit alternder
Bevolkerung. Zudem hat Straumann in den vergangenen Jahren in
die Entwicklung digitaler Technologien investiert, um die Effizienz
und Prazision der Behandlung zu verbessern und seine Marktstel-
lung dadurch zu starken.




MEINE JUNGSTE

3 BANKEN UNTERNEHMEN & WERTE AKTIENSTRATEGIE
TRANSAKTION

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie
Entwicklung seit Fondsgriindung (02.11.2018)
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Stichtag: 28.04.2023, Quelle: OeKB

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie

Einzeltitel nach Landern
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Stichtag: 28.04.2023, Quelle: Eigene Berechnung

In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Oster-
reichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die
kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht berlicksichtigt. Das Nettovermégen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanage-
menttechniken unter Umstanden eine erhdhte Volatilitat aufweisen.



MEINE JUNGSTE

3 BANKEN DIVIDENDEN-AKTIENSTRATEGIE
TRANSAKTION

~Wir suchen sogenannte Langweileraktien*

Fondsjournal: Hr. Riefler, wie ist die aktuelle Strategie?

Robert Riefler: Wir sind oft recht liberrascht, welche Titel es bei
Fonds von Mitbewerbern in einen Dividendenfonds schaffen. Wir
bleiben unseren Grundséatzen treu, setzen auf die Nachhaltigkeit der
Dividende und bauen dann ein im Vergleich zum gesamten Aktien-
markt moglichst defensives Portfolio. Das wird einmal besser oder
schlechter laufen als der Gesamtmarkt. Darum sind Dividendenstra-
tegien auch nur als strategischer und dauerhafter Baustein in einem
Depot geeignet und nicht als kurzfristig taktischer. Gerade viele
Konsumgiitertitel beweisen in der aktuellen Berichtssaison, dass sie
die Preissteigerungen gut weitergeben kénnen und ihre Margen
somit schitzen. Man kann diese sogenannten Substanzbranchen
zusammenfassen mit Gesundheit, Konsum, Versorger und Telekom-
munikation; man koénnte dies auch etwas (berzeichnet als
,Langweiler”. bezeichnen. Diese sogenannten Langweiler machen
aktuell 52 % der 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie aus.

ST~

Was waren jlingste Transaktionen?

Riefler: Wir haben im Finanzsektor zuletzt, nachdem die Lage nach
den Marktverwerfungen aufgrund der Schieflage der Credit Suisse
stabiler wurde, neu in die aus unserer Sicht zu deutlich abgestrafte
Erste Bank investiert. Wesentliche Griinde hierfiir waren neben der
deutlich glinstigeren Bewertung die nach wie vor attraktiven Rah-
menbedingungen aufgrund des héheren Zinsumfelds sowie unsere
Einschatzung eines robusteren konjunkturellen Umfelds in Europa.
Ein weiterer Zukauf im war das amerikanische Medizintechnikunter-
nehmen Abbott, welches mit den vorgelegten Zahlen zum abgelaufe-
nen 1. Quartal letzte Zweifel an einem nachhaltigen Aufschwung in
diesem Segment des Gesundheitssektors ausrdumte und somit unser
vierter Titel in diesem Teil der Branche ist, was eine erhebliche Ge-
wichtung fiir diesen Satelliten im Fondskonzept darstellt. Zuvor litt
die Branche im Zuge der Pandemie einerseits an aufgeschobenen
Eingriffen, Personalnot sowie der Zurtickhaltung in China aufgrund
des langeren Lockdowns. Alles Thematiken, die das Wachstum zu-
letzt hemmten und nun auf absehbare Zeit attraktivere Wachstums-
raten ermoglichen sollten. Zuvor haben wir Gewinne in Agilent mit-
genommen sowie unsere Position in Verizon abgebaut. g

Robert Riefler, CFA
Fondsmanager




MEINE JUNGSTE

3 BANKEN DIVIDENDEN-AKTIENSTRATEGIE
TRANSAKTION

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie
Entwicklung seit Fondsgriindung (26.11.2012)
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Stichtag: 28.04.2023, Quelle: OeKB

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie

Einzeltitel nach Branchen
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Stichtag: 28.04.2023, Quelle: Eigene Berechnung

In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Oster-
reichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die
kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt.



MEINE JUNGSTE

BEST OF 3 BANKEN FONDS
TRANSAKTION

+WIir bleiben vorerst in Europa ubergewichtet*

Fondsjournal: Hr. Mag. Leithenmiiller, wie ist die aktuelle Strategie?
Werner Leithenmiiller: Der Best of 3 Banken-Fonds startete mit
einer erhéhten Aktiengewichtung ins Jahr 2023, obwohl die Gewinn-
erwartungen der meisten Analystenh&user nicht rosig waren. Viele
Marktteilnehmer erwarteten Gewinnriickgdnge im zweistelligen
Bereich, die in diesem AusmaR nicht eintrafen. Auch standen die
Rohstoffpreise in diesem Zeitraum weiter unter Druck, ein wesentli-
cher Faktor flir Exportnationen bzw. Regionen wie Europa. Das soge-
nannte ,China-Reopening“ erfolgte zudem viel friiher als erwartet.
Riickblickend kann man attestieren, dass die Marktteilnehmer zu
vorsichtig waren. Im Rentensegment reduzierten wir im Janner un-
sere US-Dollar-Bestande (Reduktion: 3BG Dollar-Bond), da die FED
im Zinszyklus bereits weit vorangeschritten war und wir einen ent-
sprechenden Aufholprozess der EZB erwarteten. Dieser Aufholpro-
zess sollte zu einem Erstarken des Euros fiihren, diese Ansicht teilen
wir bis heute. Auch das schrittweise Abriicken der BRIC-Nationen
(Brasilien, Russland, Indien und China) vom US-Dollar sollte hier
erwahnt werden. Unsere Cashbestdnde veranlagten wir zu diesem
Zeitpunkt in den 3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig und in
den 3 Banken Euro Bond-Mix, da die Renditen auf Grund der ge-
preisten Zinsschritte bereits ein attraktives Niveau erreicht hatten.
Insgesamt haben die Anleihefonds, in Summe durchgerechnet, aktu-
ell eine Rendite von 4,3 % bei einer Restlaufzeit von im Schnitt 4,4
Jahren.

Mag. Werner Leithenmdiller, CPM CIIA
Fondsmanager

Gab es jlingste Veranderungen?

Leithenmiiller: Der Marz war ein sehr aufschlussreicher Monat mit

vielen Hiobsbotschaften. Bankenkrisen in Europa (Credit Suisse) und

Amerika (Silicon Valley Bank, Signature Bank) pragten das Bild, de-

ren Auslaufer bis heute anhalten, wie man aktuell am Beispiel der

First Republic Bank sehen kann. Diese Ereignisse pragten auch unser )
Weltbild und veranlassten uns Ende Marz, die Aktienquote von 42 % -
auf 36 % zu reduzieren; dadurch frei gewordene Gelder wurden X ) PN
kurzfristig im Fonds 3BG Government Short Term veranlagt, da o\
selbst kurzlaufende Staatsanleihen aktuell eine attraktive Verzin- £ Y VA NR2D
sung fur ,Warten“ bringen. Produktbezogen reduzierten wir im Akti- , »%
ensegment die 3 Banken Value-Aktienstrategie von 10 % auf 6 % und 2

erhohten im Gegenzug die beiden Fonds 3 Banken Mensch & Um-

welt sowie den 3 Banken Nachhaltigkeitsfonds. Unsere Ubergewich-

tung von Europa - zuletzt erhéht im November 2022 - behalten wir

weiter aufrecht.




MEINE JUNGSTE

BEST OF 3 BANKEN FONDS
TRANSAKTION

Best of 3 Banken Fonds
Entwicklung seit Fondsgriindung (30.12.2013)
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Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht

auf zukinftige Renditen schlieen.
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Stichtag: 28.04.2023, Quelle: OeKB
Best of 3 Banken Fonds
Aktuelle Gewichtung nach Assetklassen
Cash
Gold & Rohstoffe 2,7%

7,0%

Anleihen
547%

Aktien nicht abgesichert
35,5%

Stichtag: 28.04.2023, Quelle: Eigene Berechnung

In der Vergangenheit erzielte Ertrage lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Performanceberechnung erfolgt durch die Oster-
reichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maximalen Kaufspesen (It. Schalteraushang Vertriebsstelle) sowie die
kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der Best of 3 Banken-Fonds hauptsachlich in Anteile an anderen Invest-
mentfonds.



FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.04.2023

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 16,82 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2022

3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,04 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,060001.12.2022

3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 9,55 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,042801.12.2022

3 Banken Inflationsschutzfonds ATOO00A015A0 13,84 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0348 01.07.2022

3 Banken Rendite Plus (R) (A) ATO000A339H9 99,98 EUR 3,00% Ausschutter jahrlichab 01.12.2023

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 94,11 EUR 2,50% Ausschutter EUR0,000001.12.2022

3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) ATO000A2ZY38 99,51 EUR 3,00% Ausschutter jahrlich ab 01.08.2023

3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) ATO000A2ZY46 99,56 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.08.2023

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 10,35 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,160001.08.2022

3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 14,11 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,063401.08.2022
Anleihefonds ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (1) ATO000A33LH8 99,59 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlich ab 01.07.2023

Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (R) ATO000A33LGO 99,29 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlichab 01.07.2023
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Amerika Stock-Mix AT0000712591 28,08 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,6965 01.07.2022

3 Banken Dividend Champions AT0000600689 11,09 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,2500 16.01.2023

3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATOOO0AOXHJ8 14,89 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,4500 01.03.2023

3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) AT0000801014 9,95 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.12.2022

3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 32,20 EUR 3,50% Ausschutter EUR 0,7000 03.04.2023

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00A0S8Z4 19,39 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3324 01.12.2022

3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATOO00A23KDO 10,95 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,0000 02.01.2023

3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUE6 18,10 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,3165 01.07.2022

3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 7,28 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.09.2022

Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 7,77 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 15.03.2023

Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 16,38 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 15.03.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.04.2023

DACHFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 22,23EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,1539 03.10.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 8,86 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.08.2022

3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 14,83 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2022

3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 26,47 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2022

3 Banken Werte Balanced (1) (T) ATO000A2WCG3 91,51 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 14,88 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,162003.10.2022

3 Banken Werte Defensive (1) (T) ATO000A2WCH1 91,69 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 03.10.2022

3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 99,92 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,343203.10.2022

3 Banken Werte Growth (1) (T) ATOOOOA2WE84 89,67 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,3755 03.10.2022

3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 18,40 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,6501 03.10.2022
MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,45 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,1000 01.12.2022

3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 7,83 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0895 01.12.2022

3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 15,81 EUR 0,00% Thesaurierer EUR0,125301.08.2022

Best of 3 Banken-Fonds ATOO00A146V9 12,42 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,1780 01.09.2022

Generali Vermégensanlage Mix (R) ATO000A218Z7 103,61 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,3736 01.06.2022

Generali Vermégensaufbau-Fonds (R) ATO000A143TO 107,57 EUR 4,00% Ausschutter EUR 1,000001.03.2023

1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 93,81 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,4500 01.07.2022

3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) ATMEGATREND6 108,68 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,5427 01.09.2022

3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) ATOOOOWERTES5 102,24 EUR 2,50% Ausschutter EUR 0,0000 01.02.2023

3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) ATOOZUKUNFT5 141,55 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 4,0069 01.09.2022

3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) AT027CHANCE4 102,64 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.01.2024

3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO028CHANCE2 94,68 EUR 1,00% Ausschutter jahrlich ab01.06.2023




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 28.04.2023

SPEZIALTHEMEN ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATOO00A06PJ1 11,46 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0000 03.04.2023

BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 110,27 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,2866 01.03.2023

BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 115,28 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,5077 01.03.2023

BKS Anlagemix konservativ (A) ATO000A257X0 101,07 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,069001.03.2023

BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 105,96 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,000001.03.2023

Oberbank Vermogensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 102,35 EUR 3,00% Ausschutter EUR 0,8000 03.04.2023

Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 129,88 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,398103.04.2023

Oberbank Vermégensmanagement nachhaltig (R) (A) ATO000A320VO0 100,49 EUR 3,00% Ausschutter jahrlichab 01.12.2023

Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (T) ATO000A32109 100,53 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlichab 01.12.2023

Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5S 10.002,39 EUR 4,00% Ausschutter EUR 0,0000 01.09.2022
NACHHALTIGKEIT ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 17,04 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,0887 01.02.2023

3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATO000A23YG4 11,08 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,130001.02.2023

3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 22,47 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,180001.07.2022




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.04.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2023
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,13 -1,63 -3,66 -2,47 -3,72 0,48
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 3,82 -0,02 -2,33 -3,95 -6,17 0,67
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,12 -0,01 -2,35 -3,97 -6,23 0,63
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATO000A015A0 01.06.2006 2,35 1,17 0,66 2,48 -4,38 0,88
3 Banken Rendite Plus (R) (A) * 3,00% ATOO00A339H9 30.03.2023 -0,02

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,51 -1,01 -3,04 -4,69 -7,56 0,74
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (A) * 3,00% ATOO00A2ZY38 15.09.2022 -0,49 1,29
3 Banken Unternehmensanleihen Nachhaltig (R) (T) * 3,00% ATOO00A2ZY46 15.09.2022 -0,44 1,30
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOOO0AOA036 01.07.2008 3,02 0,53 -1,75 -2,71 -5,55 1,37
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 3,03 0,53 -1,75 -2,71 -5,53 1,37

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performa

. Ausgabe- . .
Anleihefonds aufsf:hlag ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3Jahrep.a. 1 Jahr 2023
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (1) 2 3,00% ATO000A33LHS8 12.04.2023 -0,41
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (R) 3,00% ATO000A33LGO 12.04.2023 -0,71

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

AKTIENFONDS ':L:jfs;iill):g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2023
3 Banken Amerika Stock-Mix 3,50% AT0000712591 02.04.2001 5,51 8,44 6,62 6,77 -5,72 2,07
3 Banken Dividend Champions 3,50% ATO0000600689 01.03.2005 426 5,27 4,33 8,51 -5,12 1,51
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOOOOAOXHJ8 26.11.2012 6,94 5,88 6,78 8,49 -1,44 2,44
3 Banken Europa Stock-Mix (R) (T) 5,00% AT0000801014 01.07.1998 1,53 4,68 0,84 6,63 2,26 9,58
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 9,14 6,43 -1,00 12,68 -0,02 5,80
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOO00A0S8Z4 02.01.2012 6,82 6,95 9,60 11,56 -8,33 0,21
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 2,45 5,52 -7,13 6,73
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 5,76 5,34 1,48 8,47 -13,21 -3,05
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -15,63 -12,18 7,85
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 2,30 4,89 1,58 12,00 9,94 13,22
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 2,30 4,90 1,60 12,02 9,93 13,28

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.04.2023

DACHFONDS aA:'fchi'I’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 3,51 7,01 4,21 2,63 -7,97 2,82
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,30 0,58 -0,84 -1,25 -3,87 1,72
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,50 0,58 -0,84 -1,22 -3,76 1,72
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,51 0,62 -1,85 -0,25 -11,56 -3,39
3 Banken Werte Balanced (1) (T) 3,50% ATOO00A2WCG3 01.04.2022 -8,03 -5,95 2,09
3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,17 1,93 -0,08 0,50 -6,26 1,99
3 Banken Werte Defensive (1) (T) 3,00% ATOOO00A2WCH1 01.04.2022 -7,94 -5,74 1,61
3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 2,96 0,49 -1,43 -1,70 -6,03 1,49
3 Banken Werte Growth (1) (T) 5,00% ATOO00A2WES84 01.04.2022 -9,11 -6,90 2,73
3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,21 6,91 5,32 6,72 -7,41 2,56
MANAGEMENTKONZEPTE ':l:‘figc?‘?:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,31 2,63 0,88 2,00 -2,78 2,06
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 2,84 2,64 0,86 2,03 -2,71 2,09
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) = 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 3,83 3,84 5,77 6,87 -12,91 -1,62
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 2,80 1,50 3,75 -5,88 1,14
Generali Vermoégensanlage Mix (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 1,12 3,29 -5,02 1,12
Generali Vermoégensaufbau-Fonds (R) 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 1,71 0,91 2,66 -4,62 0,12
3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS aA:'fchill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1 Jahr 2023
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOOO0A2FP17 15.05.2020 -1,17 -2,07 1,17
3 Banken Mega-Trends 2023 (R) (T) 2,50% ATMEGATRENDé6 03.07.2017 1,64 2,23 2,30 -4,16 5,57
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) (A) 2,50% ATOOOOWERTES 01.12.2017 1,18 1,59 8,99 -5,86 7,54
3 Banken Verantwortung & Zukunft 2024 (R) 2,50% ATOOZUKUNFT5 02.07.2018 8,58 12,26 -0,12 1,04
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) 1,00% AT027CHANCE4 02.11.2022 2,64 1,52
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% AT028CHANCE2 25.04.2022 -5,28 -4,76 1,83

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fur den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 28.04.2023

zukunftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fuir den verfiigbaren Zeitraum an,

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

SPEZIALTHEMEN ':‘:'fzgcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2023
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000A06PJ1 01.10.2007 1,37 1,05 -0,66 0,03 -5,68 1,15
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% ATO000A25707 17.12.2018 4,00 4,98 -5,83 1,45
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 4,00 4,98 -5,82 1,45
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 1,76 1,64 -4,50 1,35
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATO000A257Y8 17.12.2018 1,76 1,64 -4,50 1,35
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 1,27 0,88 1,06 -4,97 2,56
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOO00AQ6NX7 01.10.2007 2,17 2,53 0,88 1,07 -4,96 2,57
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (A) ° 3,00% ATOO00A320V0 12.12.2022 0,49 2,59
Oberbank Vermogensmanagement nachhaltig (R) (T) ° 3,00% ATO000A32109 12.12.2022 0,53 2,63
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIAS 01.08.2018 0,16 0,11 -3,29 2,19

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

Ausgabe- . .
NACHHALTIGKEIT aufsf:hlag ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3Jahrep.a. 1 Jahr 2023
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATOO00A23YE9 03.01.2019 13,44 10,59 -4,10 3,24
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATO000A23YG4 03.01.2019 3,38 1,66 -4,36 1,53
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 419 7,70 8,42 10,86 -4,91 476

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

bertcksichtigt.
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 DerBérsianer

Vom ,Borsianer” ausgezeichnet

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2017¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2018°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2021“
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022“
https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum sechsten Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft” erhalten

(2015, 2017,2018, 2020, 2021 und 2022).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieflich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kénnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollte das Basisinformationsblatt (BIB) sowie der jeweilige aktuelle
Prospekt als alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen
durchgelesen werden. Das Basisinformationsblatt (BIB) sowie die veréffentlichten
Prospekte der in dieser Publikation erwahnten Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen
dem Interessenten in deutscher Sprache unter www.3bg.at sowie den inldndischen
Zahlstellen des Fonds zur Verfligung. Zu beachten ist weiteres, dass in der Vergangen-
heit erzielte Ertrage keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wertentwicklungen beriicksichtigen keine
Ausgabe- und Riicknahmegebiihren sowie Fondssteuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kénnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.

Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes, insbesondere dessen ganzli-
che bzw. teilweise Reproduktion, Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige
Erlaubnis untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieRlich fiir Oster-
reich Gliltigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, 3
Banken KMU-Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-
Opportunities, 3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities O
% - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds und 3BG Dollar Bond.
Ausfiihrliche, auf den letzten Stand gebrachte Prospekte
samtlicher anderer in dieser Publikation angefiihrten Fonds,
liegen fiir Sie kostenlos bei der Oberbank AG, Niederlassung
Deutschland, Oskar-von-Miller-Ring 38, D-80333 Miinchen,
auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.

IMPRESSUM:

Herausgeber und Medieninhaber:

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Untere Donaulande 36

A-4020 Linz

Tel: +437327802 - 37430

Web: www.3bg.at

Mail: fondsjournal@3bg.at

Offenlegung gem. § 25 Mediengesetz finden Sie auf unse-
rer Homepage unter: https://www.3bg.at/impressum
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