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JOURNAL

Update nach der Sommerpause

Lesen Sie in der aktuellen
Ausgabe des Fondsjournals...

...warum ein vergleichsweise ruhiger Boérsen-
sommer hinter uns liegt und

...warum Emerging-Markets erstmals seit |&n-
gerer Zeit wieder einen Blick wert sind.
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Editorial

Sehr geehrte Damen und Herren!

Sollten Sie sich unbewusst in den beiden vergangenen Sommermonaten
nicht um die Informationslage an den Finanzmarkten gekiimmert haben,
dann kann ich Sie beruhigen: Sie haben nicht wirklich Wesentliches ver-
saumt. Sollten Sie sich bewusst nicht um die Markte gekiimmert haben,
dann kann ich lhnen gratulieren. Eine strategisch aufgebaute Anlage-
strategie bedarf keiner tiglichen oder wochentlichen Uberpriifung. In-
vestmentpionier Sir John Templeton (1912-2008) hat dies treffend for-
muliert: ,In der Geldanlage zahlt nicht der Zeitpunkt, sondern die Zeit.”
Selbst der in vergangenen Jahren aus unterschiedlichen Griinden oft
recht turbulente August verlief heuer ausgesprochen ruhig, trotz inten-
siver Meldungslage vonseiten der Geopolitik bis zu - einmal mehr und
immer wieder - Donald Trump und seiner massiven Kritik an der
US-Notenbank. Nehmen wir den Septemberbeginn als Anlass, das aktu-
elle Umfeld und die wesentlichen Fragen zusammenzufassen, um die
Gedanken fiir den kommenden Herbst zu ordnen.

Frage 1
WIE IST DIE LAGE DER WELTWIRTSCHAFT?

Einmal mehr sei an dieser Stelle wiederholt, dass
fiir eine globale Anlagestrategie die Lage der Welt-
wirtschaft entscheidend ist. Versuchen Sie daher
die personliche regionale Umgebung zuriickzu-
drangen. Und einmal mehr ist die Robustheit der
Weltwirtschaft bemerkenswert. Der Internationa-
le Wahrungsfonds hat jlingst seine Erwartungen
aktualisiert. Real, also vor Inflation, geht man fiir
die Weltwirtschaft von einem Wachstum 2025 in
Hoéhe von 3 % aus. Damit wurde die Erwartung von
April (2,80 %) wieder nach oben angepasst. Globa-
ler Motor ist Indien mit einem Plus von 6 %, die
USA werden bei soliden 2 % gesehen und fir
Deutschland wird ein nur marginales Plus erwar-
tet, es wird dauern, bis die beschlossenen Infra-
strukturpakte ihre Wirkung entfalten. Auffallig ist
global so wie auch regional, dass die Friihindikato-
ren nach oben drehen. Noch sind dies nur Erwar-
tungen des befragten Managements, aber die har-
ten Fakten sollten folgen. Der kommende Zyklus
dirfte aufwartsgerichtet sein, wenn auch ohne
hohe Dynamik.

Frage 2
WAS PASSIERT AN DER LEITZINSFRONT?

Der europaische Senkungszyklus scheint weitge-
hend abgeschlossen, die EZB wird auf
,Beobachten“ wechseln. Ob im Jahresverlauf noch
eine letzte Senkung des Einlagenzinses von aktuell
2 % auf 1,75 % folgt, ist offen, ist wohl aber weder
flr die Wirtschaft noch fiir die Borse die ganz ent-
scheidende Frage fiir das zweite Halbjahr. Dies
bedeutet, dass in den kommenden 12 Monaten die
US-Leitzinsen im Vergleich wohl wesentlich deutli-
cher fallen werden, aktuell ist von drei Senkungen
zu je 0,25 % auszugehen. Die Angst, dass die
US-Inflation aufgrund der Zollpolitik nach oben
schieRt, erscheint Gibertrieben. Ja, Importprodukte
werden teurer, es darf aber nicht Gibersehen wer-
den, dass Housing (Miete, Nebenkosten, Instand-
haltung) aktuell 42 % und Transport 16 % des In-
flationskorbes ausmachen; zuletzt gab es hier kei-
nerlei Preisdruck.

Frage 3
IST TRUMPS ZOLLPOLITIK ERFOLGREICH -
AUS SICHT DER USA?

Aus seiner Sicht wohl sicher JA. Zudem muss man
emotionslos festhalten, dass er bemerkenswert
viele gute Deals aus Sicht der USA durchbringt, die
Vereinbarung mit der EURO-Zone ist ein gutes
Beispiel. Grundsatzlich ist es aber zu frih fiir eine
finale Beurteilung. Das US-Finanzministerium geht
von gut 300 Milliarden US-Dollar Zolleinnahmen
im Jahr 2025 aus, 2026 sollen es 500 Milliarden
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sein. Viel Geld, wenn es denn lGberhaupt in dieser Form ein-
tritt und umgesetzt wird. Dennoch ist eine Relativierung n6-
tig. Allein der Zinsendienst auf die Staatsschulden der USA
wird 2025 etwa 1000 Milliarden US-Dollar betragen. Wie
sehr sich mittelfristig Produktionsstandorte verandern, bleibt
abzuwarten. Definitiv nicht gelingen wird es mit den Zéllen
die hohen Staatsschulden der USA zu reduzieren, die groRte
Herausforderung der kommenden Jahre.

Frage4
WIRD DER US-DOLLAR WEITER ABWERTEN?

Auch hier ist vorerst eine Relativierung angesagt. Auch wenn
das heurige Minus in der Geldanlage sehr schmerzt, das aktu-
elle Verhaltnis EUR/USD entspricht ziemlich genau dem
Stand von vor 10 Jahren, nicht mehr und nicht weniger. Die
Bandbreite in diesen 10 Jahren lag bei knapp unter 1,00 und
knapp tber 1,20. Grundsatzlich ist angesichts der Zinserwar-
tungen und des grundsatzlichen Wunsches der Trump-
Administration eine weitere Schwache des Dollars durchaus
wahrscheinlich, dennoch raten wir von vorschnellen Schlis-
sen ab. Erstens, was den Aktienbereich betrifft, da die soge-
nannten ,Glorreichen 7 um Nvidia, Amazon, Microsoft & Co
aktuell etwa 50 % ihrer Umséatze im Ausland machen, was sich
bei einem schwachen Dollar positiv in den Bilanzen nieder-
schlagen wird. Fir den gesamten breiten US-Aktienmarkt
liegt die Auslandsquote bei immerhin knapp 30 %. Zweitens,
weil Wahrungen immer eine relative Beziehung sind. Ist in der
EURO-Zone wirklich alles gut? Die Budgetdefizite sind schnell
erhoht, aber dann nur mehr schwer zu senken, siehe auch das
Beispiel Osterreich. Frankreich ist ein potenzielles Sorgen-
kind mit einem wieder einmal spannenden innenpolitischen
September. Dass sich die Zinsen der Staatsanleihen Frank-
reichs jenen von ltalien annahern, ist ein klares Zeichen des
Marktes.

Frage 5
WARUM HALTEN SICH DIE AKTIENMARKTE SO GUT?

Es ist bemerkenswert, wie gut die Borsen trotz des kompli-
zierten Umfelds und mancherorts hoher Bewertungen durch
die vergangenen Monate gekommen sind. Drei Griinde er-
scheinen daflir verantwortlich. Erstens ist der globale Veran-
lagungsbedarf strukturell hoch, bei den Pensionskassen, bei
den Versicherungen und auch bei den Privaten. Zweitens ist
die abgelaufene Berichtssaison der Unternehmen in Summe
gut verlaufen und in vielen Teilen besser als erwartet, auch
die US-Tech-Riesen haben die sehr hohen Erwartungen weit-
gehend erfillt. Die Konzentration ist weiter hoch, die grof3ten

10 US-Unternehmen stehen fiir 38 % der Gewichtung des aus
500 Aktien bestehenden breiten Index. Aber sie stehen auch
fir 30 % der gesamten Unternehmensgewinne. Und es gibt
einen dritten Effekt, der etwas Sorge bereitet und den es zu
beobachten gilt. FOMO - ,Fear of Missing Out” ist ein Begriff,
den es in den sozialen Medien gibt, aber auch an der Borse.
Der Begriff beschreibt einfach die Angst, etwas zu versdumen.
Auch in meinen personlichen Gesprachen stellte ich zuletzt
oft fest, dass die Angst ,nach oben nicht dabei zu sein” gréRRer
ist als das Bewusstsein dartiber, welche Risiken man nimmt.

Frage 6
GIBT ES BEREICHE, WO ANLEGER UNTERINVESTIERT
SIND?

Wir sehen in den Emerging-Markets Chancen. Historisch ha-
ben sinkende US-Zinsen und ein schwacher US-Dollar den
Emerging-Markets meist geholfen, da viele Staaten und Un-
ternehmen ihre Schulden in US-Dollar ausstehend haben. Die
Anlageertrage der Region waren in den vergangenen 10 Jah-
ren sehr enttduschend, dementsprechend sind diese Markte
nicht mehr im zentralen Blickfeld, obwohl deren Bedeutung
flr die Weltwirtschaft massiv gestiegen ist. Wir maf3en uns
nicht an, die Trendwende dieser Entwicklung exakt zu timen.
Jedenfalls erhoht ein Investment die Diversifikation lhrer
Gesamtstrategie. Wir halten uns hier an den Okonomen und
Nobelpreistrager Harry M. Markowitz: ,Diversifikation ist der
einzige Free Lunch, den es in der Geldanlage gibt.“ In allen
unseren Dokumenten und Rechtstexten verwenden wir fol-
gende Formulierung: ,In der Vergangenheit erzielte Ertrage
lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukilnftige
Entwicklung eines Fonds zu.“ Das ist die korrekte Botschaft
der Gesetzgebung, dass die Vergangenheit wenig lber die
Zukunft sagt. Wenn auch anders gedacht, gilt dieser Satz aber
auch fir in der Vergangenheit schlecht gelaufene Fonds...

DIE ANLAGEWELT IST BUNT...

Die Fondsrating-Agentur Morningstar hat zuletzt analysiert,
dass es in den USA mittlerweile mehr ETFs als Aktien gibt. Es
existieren mittlerweile tiber 4.300 ETFs - mehr als die rund
4.200in den USA gelisteten Aktien. Was einst fiir Transparenz
und Einfachheit stand, entwickelt sich zunehmend zu einem
uniibersichtlichen Markt. Wir
wollen Ihnen Ubersichtlichkeit
bieten und hoffen, dass wir lhre
Gedanken geordnet und einige
Hinweise gegeben haben.

lhr Alois Wogerbauer
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Reales Wachstum der Weltwirtschaft
Jahre 2000 - 2025
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EURO-Staatsanleihen

Renditeumfeld Staatsanleihen Laufzeit 10 Jahre Italien und Frankreich
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FED: Leitzinspfad USA
Aktuelle Marktannahmen / Leitzinsen USA
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Aktien global im Vergleich
Entwicklung 10 Jahre
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Interview Emerging Market Fonds

sNeue Chancen in den Emerging Markets*

Peter Ganglmair, Fondsmanager des 3 Banken Emerging Mix und Andreas Haselberger, Fonds-
manager des 3 Banken Emerging Market Bond-Mix, schildern im Interview das fundamentale
Bild der Emerging-Markets und erklaren die Neuausrichtung des 3 Banken Emerging-Mix.

Fondsjournal: Im 3 Banken Emerging-Mix wurde das Portfolio seit Jahres-
beginn deutlich umgestellt. Warum diese Anpassungen und was genau
wurde verdndert?

Peter Ganglmair: Das ist richtig. Seit Ende 2024 wird im 3 Banken
Emerging-Mix ausschlieBlich in ETFs investiert. Genauer gesagt in
Lander- und Regionen-ETFs. Vor allem im Bereich der Emerging-
Markets, also der Entwicklungs- und Schwellenlénder, ist die Kosten-
belastung der aktiven Fonds strukturell héher. Das hangt mit der
Handelbarkeit und Liquiditdt der betreffenden Aktien zusammen,
welche in diesen Landern und Regionen deutlich erschwert ist im
Vergleich zu den entwickelten Markten wie Europa oder den USA.
ETFs sind auch transparenter und fiir uns als professioneller Investor
zur gezielten Lander- und Regionensteuerung besser geeignet. Gera-
de in Zeiten, wo die Kosten sowieso vermehrt im Fokus unserer An-
leger stehen, wollten wir uns hier schlanker aufstellen. ETFs sind im
Bereich Emerging-Markets eine effiziente und glinstige Variante, um
genau diese Lander/Regionen abbilden zu kénnen.

Worin liegt die Strategie des Fonds und wie sieht die aktuelle Regionen-
Gewichtung im Detail aus?

Ganglmair: Wie eingangs erwahnt bevorzugen wir aufgrund der
niedrigeren Geblihren ETFs gegenliber aktiven Fonds. Das Aktive
Management findet auf Portfolioebene statt. Wir verfolgen hier so-
mit ein Dachfonds-ETF-Konzept, welches nicht die Zielsetzung hat, Peter Ganglmair, MBA CFTe
direkt in einzelne Unternehmen zu investieren, sondern in ETFs, die Leitung Aktienteam
als Bausteine bestimmte Lander oder Regionen abdecken. Dieser
flexiblere Weg Uiber ETFs garantiert auch eine breite Streuung. Die
Auswahl beruht grundsétzlich auf Basis der Marktkapitalisierung der
jeweiligen Region. Lander wie China, Taiwan und Indien sind somit
am hochsten gewichtet. Regionen wie Osteuropa und Naher Osten
niedriger. Maximal 10 ETFs sind im Fonds enthalten, um auch geziel-
te Entscheidungen treffen zu kénnen. Die Umschlagshaufigkeit des
Fonds sollte gering gehalten werden, da wir hier einen strategischen
Ansatz verfolgen - es sei denn, irgendwo auf der Welt treten groRe-
re Verwerfungen auf. Die aktuell groBten Blécke sind China mit
27 %, Taiwan mit 21 % und Indien mit 19 %. Weiters erwahnenswert
sind noch Slidkorea mit 11 % sowie Brasilien und Stdafrika mit je

»Tatsachlich sind Emerging-Markets-
Aktien mit durchschnittlich nur rund
3-4% in den global orientierten Akti-
enportfolios sehr unterreprasentiert.”

3,5%. Peter Ganglmair
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China ist am stdrksten im 3 Banken Emerging-Mix gewichtet, wie
sind hier die Aussichten?

Andreas Haselberger: China steht als designierter Rivale im
Zentrum der US-Zollpolitik. Die wirtschaftliche Entwicklung
nach Corona war schleppend. Abweichend zur weltweiten
Inflationsentwicklung kdmpft die Regierung in Peking seither
mit einem deflationdren Umfeld. Zuséatzlich soll die in der Ver-
gangenheit immobiliengetriebene Konjunktur hin zu einem
von Binnenkonsum getragenen Wirtschaftswachstum umge-
stellt werden. Dieser Ubergang zeigte sich bisher in durch-
wachsenen Makrokennzahlen. Die niedrigen Zinsen und ge-
zielten Stimulus-MafRnahmen lieferten aber zuletzt erste posi-
tive Signale. Die Verschiebung der Handelsrouten durch die
US-Zolle beglinstigen diese Entwicklung und entschéarfen auch
das verbundene Problem mit den Uberkapazititen. China
kénnte damit am Anfang eines neuen nachhaltigen Wachs-
tumszyklus stehen.

Apropos Zblle: Wie hat sich die bisherige Amtszeit von US-
Prdisident Trump auf das Makroumfeld der Schwellenldnder ausge-
wirkt?

Haselberger: Wie bereits in der ersten Amtszeit und im Wahl-
kampf angekiindigt, wurden unter anderem weitreichende
Zolle verhangt. Die Gesamt-Einfuhrzollquote stieg von 2,5 %
auf etwa 26 %, die einzelnen Landerquoten wurden dabei
mehrmals abgeandert. Die schlagartig erhohten Handelskos-
ten sowie die verbundene Planungsunsicherheit flihrte zu ei-
ner Verschiebung der Lieferketten innerhalb der Schwellen-
lander und gleichzeitig weg von den USA. Die Belastungen
durch die neuen Zélle werden dadurch etwas abgefedert. Zu-
satzlich wird erwartet, dass in den betroffenen Lindern die
Unternehmen durch Stimulus-Pakete gestiitzt werden. Insbe-
sondere China hat hier schon mehrfach Signale gesendet und
auch schon Aktionen gesetzt. Abweichend zum historischen
Muster befanden sich viele Schwellenlander in der Vergangen-
heit bereits im Zinszyklus vor den USA. Inflationspeaks wur-
den Uberschritten und die ersten Zinssenkungen konnten da-
mit frihzeitig durchgeflihrt werden. Vor allem Anleihen aus
den wirtschaftlich kleineren Frontierlandern konnten mit ei-
ner Performance von 8 % bis 9 % seit Jahresbeginn von dieser
Entwicklung stark profitieren. Neben dem 3 Banken Emerging
Market Bond-Mix waren wir hier auch schon friihzeitig in un-
seren breiten Anleihe-Strategien wie beispielsweise dem 3 Andreas Haselberger
Banken Zinschance Global investiert. Da Zinssenkungen zeit-

lich verzogert wirken, sollten sich die verbundenen positiven

Konjunkturauswirkungen nun auch bald bei Unternehmen und

Aktienmarkten verstarkt zeigen.

Andreas Haselberger, BSc
Fondsmanager Anleiheteam

»China kénnte damit am Anfang eines neuen
nachhaltigen Wachstumszyklus stehen.“
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Welche Folgen hat die USD-Abwertung und welche Rolle spielen
die US-Zinsen?

Haselberger: Der sogenannte ,Mar-a-Lago Accord“ als
Kernidee der neuen US-Regierung zielt auf die Abwertung des
US-Dollars ab. Die von der US-Politik gewtlinschte Schwa-
chung soll das Handelsdefizit reduzieren und inldndische Pro-
dukte am Weltmarkt wettbewerbsfahiger machen. Der USD-
Index hat seit Anfang des Jahres bereits mehr als 9 % verloren.
Als Nebenwirkung entlastet diese Entwicklung die Staatshaus-
halte in den Emerging-Markets. Viele dieser Lander finanzie-
ren sich im liquiden USD-Markt und profitieren nun von dem
gesunkenen Schuldendienst in Fremdwahrung. Damit die hohe
US-Verschuldung und die aggressiven Fiskalplane finanziell
tragfahig bleiben, sind niedrige Zinsen gewtinscht. Trump (bt
diesbeziiglich schon seit geraumer Zeit Druck auf die unab-
hangige US-Zentralbank aus. FED-Chef Powell hat zuletzt
Signale fir mogliche Zinssenkungen bei der nachsten Sitzung
im September gegeben. Ahnlich wie ein schwacher US-Dollar
verringern auch niedrigere Zinsen die Refinanzierungskosten
der Schwellenlander. Neue Schulden kénnten dort dann eben-
falls zu niedrigeren Kosten aufgenommen werden und den
fiskalpolitischen Spielraum erweitern.

Emerging Market Fonds

Aktien aus den Emerging Markets waren Idngere Zeit kein grofSer
Portfoliobestandteil. Stehen wir an einem méglichen Wendepunkt?
Ist jetzt ein glinstiges Marktumfeld fiir eine strategische Investiti-
on?

Ganglmair: Tatsachlich sind Emerging-Markets-Aktien mit
durchschnittlich nur rund 3-4 % in den global orientierten Ak-
tienportfolios sehr unterreprasentiert. Das entspricht in kei-
ner Weise der Wichtigkeit dieser Lander fiir die Weltwirt-
schaft. Die globale Marktkapitalisierung betragt immerhin ~15
% des globalen Borsenwertes. Das sogenannte Shiller-KGV,
das langfristig inflationsbereinigte KGV, ist deutlich glinstiger
bewertet als jenes vom Rest der Welt. Vor allem in den USA
sind mittlerweile viele unterschiedliche Bewertungskennzah-
len sehr hoch, wenn auch GroRteils gerechtfertigt durch héhe-
re Gewinne. Nichtsdestotrotz sprechen viele fundamentale
Griinde dafir, dass sich nach 15 Jahren der Underperfor-
mance im Vergleich zu globalen Aktien die Emerging-Markets
zumindest stabilisieren sollten. Wie schnell solche Trendwen-
den vollzogen werden, haben wir 2025 gesehen, wo ein ATX
und ein DAX binnen 3 Monaten die letzten, relativ schlechte-
ren Jahre wett gemacht haben. Somit ist es ratsam, dieses The-
ma vorher schon im Portfolio strategisch zu gewichten, um
hier langfristig profitieren zu kdnnen. Der marktkapitalisierte
Weltaktienindex besteht zu tGber 70 % aus Titeln der USA. Es
macht auf alle Félle Sinn, sich aus Griinden der Diversifikation
breiter aufzustellen und dafiir sind Aktien aus den Emerging-
Markets bestens geeignet.
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Kursentwicklung im Vergleich
Emerging-Markets im Vergleich zu globalen Aktien

160%
140% ——Emerging-Markets relativ zu Aktien global |— Seit 2010 zeigen Emerging
-Markets eine massive Un-
0,
Lot derperformance im Ver-
gleich zum globalen Akti-
100%
enmarkt - obwohl deren
80% wirtschaftliche Bedeutung
in diesen 15 Jahren massiv
60% zugenommen hat.
40% T T T T T T T T T T T
o] o o™ (a0 ¥y ~0 [e0) o~ i (] < Tp]
(@] ~i ~i ~i i i - ~i N (o] (9] o
= o o o = = o o (@] (=) = =
8 § & § 8 8§ & & & 8 0§ 0§
(9] M~ - M~ b I~ b aQ (%) eo] N [vo]
- o o o o o o o o o o o

Stichtag: 29.08.2025, Quelle: Bloomberg

Bewertung im Vergleich
Emerging-Markets im Vergleich (Shiller-KGV) attraktiv bewertet
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Fondsdetails 3 Banken Emerging-Mix

3 Banken Emerging-Mix

Performance 10 Jahre
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Stichtag: 29.08.2025, Quelle: OeKB
3 Banken Emerging-Mix
Top-10-Landergewichtungen
Land Gewichtung
Fondsvolumen
China 26,82%
Taiwan 21,54%
Indien 18,60%
Stidkorea 11,10%
Brasilien 3,51%
Stdafrika 3,47%
Mexiko 0,82%
Indonesien 0,51%
Malaysia 0,44%
Sonstige 7,06%

Stichtag: 29.08.2025, Quelle: Eigene Berechnung

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind etwaige seitens der Vertriebsstellen verrechne-
te individuelle Kaufspesen sowie kundenspezifische Konto- und Depotgebiihren nicht bertlicksichtigt. Im Rahmen der Anlagepolitik investiert der 3 Banken Emerging-Mix hauptsach-

lich in Anteile an anderen Investmentfonds.
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Fondsdetails 3 Banken Emerging-Market Bond-Mix

3 Banken Emerging-Markt Bond-Mix

Performance 10 Jahre
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Stichtag: 29.08.2025, Quelle: OeKB
3 Banken Emerging-Markt Bond-Mix
Top-10-Landergewichtungen
Land Gewichtung
Fondsvolumen
Mexiko 8,93%
Tirkei 7,33%
Indonesien 5,99%
Saudi-Arabien 5,65%
Brasilien 5,02%
Kolumbien 4,98%
Philippinen 4,40%
Sudafrika 4,33%
Agypten 4,14%
Chile 3,99%

Stichtag: 29.08.2025 Quelle: Eigene Berechnung

Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind etwaige seitens der Vertriebsstellen verrechne-
te individuelle Kaufspesen sowie kundenspezifische Konto- und Depotgebiihren nicht beriicksichtigt. Das Nettovermdgen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der
verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erhéhte Volatilitat aufweisen.
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FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 29.08.2025

ANLEIHEFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) AT0000637863 9,25 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,270001.08.2025
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) AT0000744594 16,65 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,000001.08.2025
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) AT0000753173 19,90 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.05.2025
3 Banken Euro Bond-Mix (A) AT0000856323 6,33EUR 2,50% Ausschutter EUR0,120002.12.2024
3 Banken Euro Bond-Mix (T) AT0000679444 10,33 EUR 2,50% Thesaurierer EUR 0,0000 02.12.2024
3 Banken Inflationsschutzfonds ATO000A015A0 14,31 EUR 2,50% Thesaurierer EUR0,0758 01.07.2025
3 Banken Rendite Plus (R) (A) ATOOO0A339H9 111,47 EUR 3,00% Ausschutter EUR 4,0000 02.12.2024
3 Banken Rendite Plus (R) (T) ATO000A3LW35 101,21 EUR 3,00% Thesaurierer jahrlichab 01.12.2025
3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) AT0000615364 100,98 EUR 2,50% Ausschitter EUR 0,400002.12.2024
3 Banken Unternehmensanleihen ESG (R) (A) ATO000A2ZY38 105,45 EUR 3,00% Ausschitter EUR 2,3000 01.08.2025
3 Banken Unternehmensanleihen ESG (R) (T) ATO000A2ZY46 110,45 EUR 3,00% Thesaurierer EURO0,5414 01.08.2025
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) ATO000A0A036 11,08 EUR 3,00% Ausschitter EUR0,2500 01.08.2025
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) ATO000A0A044 16,08 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,055201.08.2025
AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Aktienfonds-Selektion AT0000784830 30,73 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.10.2024
3 Banken Dividend Champions (1) (A) ATOOO0A3ETZ3 98,88 EUR 3,50% Ausschutter EURO0,0121 15.01.2025
3 Banken Dividend Champions (R) (A) AT0000600689 11,87 EUR 3,50% Ausschutter EUR0,3000 15.01.2025
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) ATOOO0AOXHJ8 15,95 EUR 5,00% Ausschutter EUR 0,5000 03.03.2025
3 Banken Emerging-Mix AT0000818489 31,08 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,2938 01.08.2025
3 Banken Europe Quality Champions (1) (T) ATOO000A18DMé 131,23 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 1,792002.12.2024
3 Banken Europe Quality Champions (R) (T) AT0000801014 10,33 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,0426 02.12.2024
3 Banken Global Quality Champions (1) (T) ATOOO0A39HAS8 111,21 EUR 3,50% Thesaurierer EUR0,3292 03.02.2025
3 Banken Global Quality Champions (R) (T) ATOO00A39H90 11,06 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0295 03.02.2025
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) ATO000A23YE9 18,81 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,1584 03.02.2025
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) AT0000701156 29,94 EUR 5,00% Thesaurierer EURO0,1237 01.07.2025
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) AT0000662275 39,92 EUR 3,50% Ausschitter EUR 00,7000 01.04.2025
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) ATO000A0S8Z4 22,30 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.12.2024
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) ATO000A23KDO 11,71 EUR 5,00% Ausschitter EUR 0,0000 02.01.2025
3 Banken US Quality Champions uUsD 3,50% USD 03.07.2023

3 Banken US Quality Champions (1) (T) ATO000A39R07 122,87 USD 3,50% Thesaurierer USD 1,3546 01.07.2025
3 Banken US Quality Champions (R) (T) AT0000712591 40,65 USD 3,50% Thesaurierer USD 0,4209 01.07.2025
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOO00VALUE6 22,23 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,1694 01.07.2025




FONDSUBERBLICK Technische Daten

Stichtag: 29.08.2025

AKTIENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Verantwortung & Zukunft Aktienfonds (R) (T) ATOZUKUNFT12 99,72 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2025
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) ATWACHSTUMO5 9,92 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.09.2024
3 Banken Werte Growth (R) (T) AT0000784889 24,04 EUR 5,00% Thesaurierer EUR 0,000001.10.2024
Generali EURO Stock-Selection (A) AT0000810528 10,09 EUR 5,00% Ausschutter EUR0,2000 17.03.2025
Generali EURO Stock-Selection (T) AT0000810536 21,65 EUR 5,00% Thesaurierer EUR0,4106 17.03.2025




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 29.08.2025

MANAGEMENTKONZEPTE ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken KMU-Fonds ATO000A06PJ1 13,12EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,0354 01.04.2025
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) ATOO00A23YG4 12,07 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,250003.02.2025
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 4,91 EUR 3,00% Ausschutter EUR0,1000 02.12.2024
3 Banken Portfolio-Mix (T) AT0000654595 8,99 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0218 02.12.2024
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) * ATOO00AOENV1 19,18 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 0,0000 01.08.2025
3 Banken Werte Balanced (R) (T) AT0000784863 17,62 EUR 3,50% Thesaurierer EUR 0,000001.10.2024
3 Banken Werte Defensive (R) (T) AT0000986351 114,40 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0001 01.10.2024
Best of 3 Banken-Fonds ATOO000A146V9 14,48 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,1037 02.09.2024
Generali Wertsicherungskonzept 85 - ETF Strategie (R) ATO000A349F2 115,06 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,9436 01.08.2025
Generali Wertsicherungskonzept 85 - Vermoégensanlage (R) ATO000A218Z7 118,21 EUR 0,00% Thesaurierer EUR 1,458102.06.2025
Generali Wertsicherungskonzept 90 - Vermégensaufbau (R) ATO000A143TO 123,65 EUR 4,00% Ausschitter EUR 1,173103.03.2025
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (R) ATO000A33LGO 107,86 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 1,284201.07.2025
1 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaR § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
3 Banken Bond Plus 2030 (R) (A) ATOOO0A3MR56 99,70 EUR 2,50% Ausschutter jahrlich ab01.10.2025
3 Banken Bond Plus 2031 (R) (A) ATOO00A3HTU7 102,72 EUR 2,50% Ausschutter jahrlich ab 01.06.2026
3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) ATOO00A2FP17 98,35 EUR 1,25% Ausschutter EUR 1,4500 01.07.2025
3 Banken Energiewende 2030 (R) (T) AT30ENERGIE1 99,51 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.01.2025
3 Banken Energiewende 2030/2 (R) (T) ATO2ENERGIEO 100,86 EUR 3,00% Thesaurierer EUR 0,0000 02.09.2024
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) ATO027CHANCE4 107,70 EUR 1,00% Ausschutter EUR 3,7500 02.01.2025
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) ATO28CHANCE2 101,67 EUR 1,00% Ausschutter EUR 1,9500 02.06.2025
3 Banken Zinschance ESG 2029 (R) (A) ATO029CHANCEO 104,14 EUR 2,00% Ausschutter jahrlich ab01.01.2026
3 Banken Zinschance ESG 2030 (R) (A) ATOOO0A39HN1 104,81 EUR 1,50% Ausschutter EUR 3,3000 02.06.2025




FONDSUBERBLICK

Technische Daten

Stichtag: 29.08.2025

VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS ISIN Errechneter Wert Ausgabeaufschlag Tranche Letzte Ausschiittung/KESt-Auszahlung
BKS Anlagemix dynamisch (A) ATO000A25707 128,70 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,6332 03.03.2025
BKS Anlagemix dynamisch (T) ATO000A25715 139,04 EUR 4,00% Thesaurierer EUR0,8784 03.03.2025
BKS Anlagemix konservativ (A) ATOO000A257X0 110,62 EUR 4,00% Ausschutter EUR 2,233203.03.2025
BKS Anlagemix konservativ (T) ATO000A257Y8 120,66 EUR 4,00% Thesaurierer EUR 0,000003.03.2025
BKS Anlagemix werteorientiert (R) ATO000A2QKH6 92,01 EUR 4,00% Ausschitter EUR 1,8874 03.03.2025
Oberbank Vermégensmanagement (A) ATOO00A1ENY3 123,07 EUR 3,00% Ausschitter EUR 1,5000 01.04.2025
Oberbank Vermégensmanagement (T) ATO000A06NX7 158,73 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,0916 01.04.2025
Oberbank Vermégensmanagement ESG (R) (A) ATO000A320V0 119,52 EUR 3,00% Ausschitter EUR0,500002.12.2024
Oberbank Vermégensmanagement ESG (R) (T) ATO000A32109 120,31 EUR 3,00% Thesaurierer EUR0,2085 02.12.2024
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds ATOECCLESIA5 11.470,25 EUR 4,00% Ausschitter EUR 0,0000 02.09.2024




FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 29.08.2025

zukuinftige Ergebnisse darstellen.

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fiir den verfiigbaren Zeitraum an;

gegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performal

ANLEIHEFONDS ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrepa. | 5Jahrep.a. | 3Jahrepa. 1Jahr 2025
3 Banken Anleihefonds-Selektion (A) 3,00% AT0000637863 03.09.2003 2,60 1,02 0,79 3,80 4,52 3,49
3 Banken Anleihefonds-Selektion (T) 3,00% AT0000744594 02.05.2000 2,73 1,02 0,80 3,82 4,52 3,48
3 Banken Emerging Market Bond-Mix (R) (T) 4,00% AT0000753173 01.03.2000 3,52 0,26 -0,63 5,83 5,68 6,30
3 Banken Euro Bond-Mix (A) 2,50% AT0000856323 02.05.1988 3,80 0,02 -1,18 1,67 2,05 1,12
3 Banken Euro Bond-Mix (T) 2,50% AT0000679444 20.08.2002 2,25 0,03 -1,19 1,62 1,97 1,08
3 Banken Inflationsschutzfonds 2,50% ATOO00A015A0 01.06.2006 2,31 1,32 1,70 0,66 2,17 1,52
3 Banken Rendite Plus (R) (A) 3,00% ATOO00A339H9 30.03.2023 6,73 5,53 3,53
3 Banken Rendite Plus (R) (T) * 3,00% ATOO00A3LW35 01.07.2025 1,17

3 Banken Staatsanleihen-Fonds (R) (A) 2,50% AT0000615364 17.09.2004 1,71 -0,63 -1,51 1,10 1,76 1,24
3 Banken Unternehmensanleihen ESG (R) (A) 3,00% ATO000A2ZY38 15.09.2022 3,80 4,13 2,44
3 Banken Unternehmensanleihen ESG (R) (T) 3,00% ATO000A2ZY46 15.09.2022 3,82 4,14 2,44
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (A) 3,00% ATOO000A0A036 01.07.2008 3,42 1,23 0,38 4,31 4,52 2,54
3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (R) (T) 3,00% ATO000A0A044 01.07.2008 3,42 1,23 0,40 4,32 4,57 2,51

nceangaben keinen verlasslichen Indikator fur

AKTIENFONDS :‘:fiii?:g- ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahrep.a. 1Jahr 2025
3 Banken Aktienfonds-Selektion 4,00% AT0000784830 01.07.1999 4,47 7,10 5,16 9,91 7,34 -0,65
3 Banken Dividend Champions (1) (A) 2 3,50% ATOOOOA3ETZ3 01.10.2024 -1,24 -2,85
3 Banken Dividend Champions (R) (A) 3,50% AT0000600689 01.03.2005 4,35 4,68 6,67 3,18 0,01 -3,09
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATOOOOAOXHJ8 26.11.2012 6,69 5,50 7,29 4,64 1,35 3,20
3 Banken Emerging-Mix 5,00% AT0000818489 01.10.1999 4,78 2,92 1,76 2,41 7,12 521
3 Banken Europe Quality Champions (1) (T) 3,50% ATOO00A18DMé6 01.07.2014 3,02 2,93 3,63 6,12 -7,54 -0,74
3 Banken Europe Quality Champions (R) (T) 3,50% AT0000801014 01.07.1998 1,56 2,43 3,14 5,64 -7,89 -1,05
3 Banken Global Quality Champions (1) (T) 3,50% ATOO00A39HAS8 25.01.2024 7,07 -1,40 -5,70
3 Banken Global Quality Champions (R) (T) 3,50% ATOO00A39H90 25.01.2024 6,69 -1,80 -5,96
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds (R) 5,00% ATO000A23YE9 03.01.2019 10,28 6,03 2,59 -4,55 -5,17
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds (R) (T) 5,00% AT0000701156 01.10.2001 5,05 8,06 10,80 9,66 4,77 -2,28
3 Banken Osterreich-Fonds (R) (A) 3,50% AT0000662275 28.10.2002 9,41 6,96 12,54 12,51 25,55 34,59
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOO00A0S8Z4 02.01.2012 6,74 8,36 8,76 5,59 4,55 7,01
3 Banken Unternehmen & Werte Aktienstrategie (R) (A) 5,00% ATO000A23KDO 02.11.2018 2,61 1,02 4,14 6,46 13,91
3 Banken US Quality Champions (1) (T) 3,50% ATOOO0A39R07 25.01.2024 15,67 8,35 6,13
3 Banken US Quality Champions (R) (T) 3,50% AT0000712591 02.04.2001 6,74 10,37 8,92 15,30 7,91 5,83
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) 5,00% ATOOOOVALUE6 16.05.2011 6,38 3,70 8,79 3,39 3,63 -1,08
3 Banken Verantwortung & Zukunft Aktienfonds (R) (T) 5,00% ATOZUKUNFT12 24.06.2024 -0,24 0,63 0,26



FONDSUBERBLICK Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB) Stichtag: 29.08.2025
Ausgabe- . ;
AKTIENFONDS T ISIN Fondsbeginn Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. 3 Jahre p.a. 1 Jahr 2025
3 Banken Wachstumsaktien-Fonds (R) (T) 5,00% ATWACHSTUMO5 15.06.2021 -0,19 9,20 7,59 -3,41
3 Banken Werte Growth (R) (T) 5,00% AT0000784889 01.07.1999 3,98 6,55 7,41 6,99 5,90 -1,76
Generali EURO Stock-Selection (A) 5,00% AT0000810528 04.01.1999 327 5,32 11,28 16,51 14,80 12,78
Generali EURO Stock-Selection (T) 5,00% AT0000810536 04.01.1999 327 5,34 11,29 16,53 14,80 12,80

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwaélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verflighbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir
zukiinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht
beriicksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 29.08.2025

MANAGEMENTKONZEPTE ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrepa. 1Jahr 2025
3 Banken KMU-Fonds 3,50% ATO000AO06PJ1 01.10.2007 1,97 1,63 1,89 4,00 4,58 1,75
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds (R) 3,00% ATO000A23YG4 03.01.2019 4,01 2,30 3,85 1,27 0,20
3 Banken Portfolio-Mix (A) 3,00% AT0000817838 01.09.1998 2,64 2,64 291 4,73 331 0,82
3 Banken Portfolio-Mix (T) 3,00% AT0000654595 18.02.2003 3,18 2,65 2,89 471 3,35 0,90
3 Banken Sachwerte-Fonds (R) ® 0,00% ATOOOOAOENV1 14.09.2009 4,72 6,12 6,83 5,87 9,79 6,67
3 Banken Werte Balanced (R) (T) 3,50% AT0000784863 01.07.1999 2,64 2,14 2,69 4,64 4,26 -0,17
3 Banken Werte Defensive (R) (T) 3,00% AT0000986351 01.07.1996 3,20 0,93 0,93 371 4,42 1,72
Best of 3 Banken-Fonds 3,00% ATOO00A146V9 30.12.2013 3,69 331 4,36 4,57 3,97 -0,41
Generali Wertsicherungskonzept 85 - ETF Strategie (R) 4,00% ATOOO00A349F2 15.05.2023 7,20 -0,82 -8,45
Generali Wertsicherungskonzept 85 - Vermoégensanlage (R) 0,00% ATO000A218Z7 14.05.2018 2,78 3,77 4,21 3,62 -1,58
Generali Wertsicherungskonzept 90 - Vermogensaufbau (R; 4,00% ATO000A143TO 02.01.2014 2,74 2,72 4,00 4,64 3,29 -1,10
Generali Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie (R) 3,00% ATO000A33LGO 12.04.2023 3,75 2,38 0,98
3 Bitte beachten Sie den Warnhinweis gemaf § 167 (6) InvFG am Ende des Dokuments

LAUFZEITENFONDS ':‘:figcill’:g' ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrep.a. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2025
3 Banken Bond Plus 2030 (R) (A) * 2,50% ATOOO0OA3MR56 11.08.2025 -0,30

3 Banken Bond Plus 2031 (R) (A) * 2,50% ATOOO0A3HTU7 01.04.2025 2,72

3 Banken Bond-Mix 2026 (R) (A) 1,25% ATOOO0A2FP17 15.05.2020 1,10 0,29 3,17 3,64 2,13
3 Banken Energiewende 2030 (R) (T) 3,00% AT30ENERGIE1 02.11.2022 -0,16 6,41 10,47
3 Banken Energiewende 2030/2 (R) (T) 3,00% ATO2ENERGIEO 03.07.2023 0,40 6,51 10,50
3 Banken Zinschance 2027 (R) (A) 1,00% ATO027CHANCE4 02.11.2022 5,25 4,09 3,14
3 Banken Zinschance 2028 (R) (A) 1,00% AT028CHANCE2 25.04.2022 2,31 4,46 4,74 3,62
3 Banken Zinschance ESG 2029 (R) (A) * 2,00% AT029CHANCEO 04.11.2024 4,14 2,88
3 Banken Zinschance ESG 2030 (R) (A) 1,50% ATOO00A39HN1 01.03.2024 537 4,73 3,28

Da seit Fondsgriindung noch kein vollstandiger Zwaélfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fir den verfligbaren Zeitraum angegeben. Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums die Performanceangaben keinen verlasslichen Indikator fiir

zukinftige Ergebnisse darstellen.

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

beriicksichtigt.



FONDSUBERBLICK

Historische Performance (brutto) *)

Quelle: Profit-Web (OeKB)

Stichtag: 29.08.2025

VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS ::;‘ii'i’:g’ ISIN Fondsbeginn | Beginnp.a. | 10Jahrep.a. | 5Jahrepa. | 3Jahrep.a. 1Jahr 2025
BKS Anlagemix dynamisch (A) 4,00% AT0000A25707 17.12.2018 5,59 546 5,64 4,68 0,03
BKS Anlagemix dynamisch (T) 4,00% ATO000A25715 17.12.2018 5,59 546 5,64 4,67 0,02
BKS Anlagemix konservativ (A) 4,00% ATO000A257X0 17.12.2018 3,12 2,62 3,67 3,80 1,53
BKS Anlagemix konservativ (T) 4,00% ATO000A257Y8 17.12.2018 3,12 2,62 3,68 3,79 1,52
BKS Anlagemix werteorientiert (R) 4,00% ATOO00A2QKH6 09.04.2021 0,01 3,64 3,83 -0,41
Oberbank Vermégensmanagement (A) 3,00% ATOOOOA1ENY3 15.06.2015 2,99 3,29 3,57 6,49 6,68 2,86
Oberbank Vermégensmanagement (T) 3,00% ATOOO0AO6NX7 01.10.2007 3,03 3,29 3,57 6,49 6,69 2,87
Oberbank Vermégensmanagement ESG (R) (A) 3,00% ATO000A320V0 12.12.2022 7,14 5,20 1,86
Oberbank Vermoégensmanagement ESG (R) (T) 3,00% ATO000A32109 12.12.2022 7,16 5,21 1,86
Pro Ecclesia Vermogensverwaltungsfonds 4,00% ATOECCLESIAS 01.08.2018 2,06 2,21 4,77 4,00 1,45

*) Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode. In der Wertentwicklung sind der beim Kauf einmalig anfallende maximale Ausgabeaufschlag laut Tabelle, sowie die kundenspezifischen Konto- und Depotgebiihren nicht

berticksichtigt.
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"‘Vﬂe‘“ Fondsgesellschaft
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 DerBérsianer

Vom ,Borsianer” ausgezeichnet

,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2015¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2017¢,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2018°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2020°,
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2021“
,Beste inlandische Fondsgesellschaft 2022“
https://www.3bg.at/auszeichnungen

Seit 2015 hat die 3 Banken-Generali nunmehr schon zum sechsten Mal die Auszeichnung als ,Beste Inlandische Fondsgesellschaft” erhalten

(2015, 2017,2018, 2020, 2021 und 2022).

DISCLAIMER:

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine unverbindliche Marketing-Mitteilung,
welche ausschlieflich der Information der Anleger dient und keinesfalls ein Angebot,
eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Tausch von Anlage-
oder anderen Produkten darstellt. Es handelt sich hierbei nicht um eine Finanzanalyse.
Die zur Verfligung gestellten Informationen basieren auf dem Wissensstand der mit der
Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der Erstellung. Es kénnen sich auch (je
nach Marktlage) jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung Anderungen ergeben. Die
verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Es
wird keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Informationen
sowie der herangezogenen Quellen bernommen, sodass etwaige Haftungs- und Scha-
denersatzanspriiche, die insbesondere aus der Nutzung oder Nichtnutzung bzw. aus
der Nutzung allféllig fehlerhafter oder unvollstéandiger Informationen resultieren, aus-
geschlossen sind.

Die getatigten Aussagen und Schlussfolgerungen sind unverbindlich und genereller
Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bed(irfnisse der Anleger hinsichtlich
Ertrag, Risikobereitschaft, finanzieller und steuerlicher Situation. Eine Einzelberatung
durch eine qualifizierte Fachperson ist notwendig und wird empfohlen.

Vor einer eventuellen Entscheidung zum Kauf der in dieser Publikation erwahnten
Investmentfonds sollten das Basisinformationsblatt (BIB) sowie der jeweilige aktuelle
Prospekt bzw. das aktuelle Informationsdokument gemaR § 21 AIFMG als alleinver-
bindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentfondsanteilen durchgelesen werden.
Bei der Entscheidung in den beworbenen Fonds zu investieren, sollten auf3erdem alle
Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds beriicksichtigt werden, wie sie in
seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind, die den Anlegern gemafi
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU, Artikel 13 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013
und gegebenenfalls Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 offengelegt werden.
Das Basisinformationsblatt (BIB) sowie die veréffentlichten Prospekte bzw. das aktuel-
le Informationsdokument gemaR § 21 AIFMG der in dieser Publikation erwahnten
Fonds in ihrer aktuellen Fassung stehen dem Interessenten in deutscher Sprache unter
www.3bg.at sowie den inldndischen Zahlstellen des Fonds zur Verfiigung. Zu beachten
ist weiteres, dass in der Vergangenheit erzielte Ertrage keine verlasslichen Riick-
schliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zulassen. Die dargestellten Wert-
entwicklungen berticksichtigen keine Ausgabe- und Riicknahmegebiihren sowie Fonds-
steuern.

Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann auch tiberwiegend in
Anteile an Investmentfonds, Sichteinlagen und Derivate investiert werden. Invest-
mentfonds kdnnen aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten
Portfoliomanagementtechniken eine erhéhte Wertschwankung (Volatilitat) aufwei-
sen. In von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen auch Emittenten ange-
geben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermégen gewichtet werden kdnnen.
Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten
bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beein-
flussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.

Etwaige Informationen tiber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geméaR der Offenle-
gungsverordnung (EU) 2019/2088 stehen dem Interessenten unter www.3bg.at zur
Verfligung.
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Jegliche unautorisierte Verwendung dieses Dokumentes,
insbesondere dessen ganzliche bzw. teilweise Reproduktion,
Verarbeitung oder Weitergabe ist ohne vorherige Erlaubnis
untersagt.

WARNHINWEIS GEMASS INVFG

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der 3 Banken Sachwerte-
Fonds kann bis zu 30 % in Veranlagungen gemaR § 166 Abs. 1
Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments) investieren, die im
Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko
mit sich bringen. Insbesondere kann es bei diesen Veranlagun-
gen zu einem Verlust bis hin zu einem Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

RECHTLICHER HINWEIS FUR DEUTSCHLAND:

Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass folgende Fonds
in Deutschland nicht zum Vertrieb zugelassen sind, und die
diese Fonds betreffenden Angaben ausschlieBlich fiir Oster-
reich Gultigkeit haben: Generali EURO Stock-Selection, Gene-
rali Wertsicherungskonzept 85 - Vermégensanlage , Generali
Wertsicherungskonzept 90 - Vermogensaufbau Fonds, Ge-
nerali Wertsicherungskonzept 85 - ETF Strategie, Generali
Wertsicherungskonzept 95 - Zins Strategie, 3 Banken KMU-
Fonds, 3 Banken Sachwerte-Fonds, 3BG Bond-Opportunities,
3BG Corporate-Austria, 3BG Commodities
0 % - 100 %, Best of 3 Banken-Fonds, 3BG Dollar Bond, BKS
Anlagemix dynamisch, BKS Anlagemix konservativ und BKS
Anlagemix werteorientiert. Ausfihrliche, auf den letzten
Stand gebrachte Prospekte samtlicher anderer in dieser Pub-
likation angefiihrten Fonds, liegen flr Sie kostenlos bei der
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Oskar-von-Miller-
Ring 38, D-80333 Miinchen, auf.

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an die Mitar-
beiter der 3 Banken Gruppe, sowie an die Berater der Genera-
li-Gruppe.

Disclaimer MSCI:
https://www.msci.com/notice-and-disclaimer
IMPRESSUM:

Herausgeber und Medieninhaber:

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
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