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Generali Versicherung AG, Wien

Oberbank AG, Linz

Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck *)
BKS Bank AG, Klagenfurt

Aufsichtsrat

Erich Stadlberger, MBA, Vorsitzender
Axel Sima, Vorsitzender-Stellvertreter
Mag. Paul Hoheneder

Dr. Nikolaus Mitterer

Mag. Michael Oberwalder

Dr. Gottfried Wulz

Staatskommissar
MR Mag. Franz Mayr
MR Mag. Regina Reitbock, Stellvertreterin (bis 11. April 2025)

Geschaftsfiihrer

Alois Wogerbauer

Mag. Dietmar Baumgartner
Gerhard Schum

Zahlstellen in Osterreich

Oberbank AG, Linz

BKS Bank AG, Klagenfurt

Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, Innsbruck *)

Zahl- und Vertriebsstelle in Deutschland
Oberbank AG, Niederlassung Deutschland, Miinchen

Depotbank/Verwahrstelle
Oberbank AG, Linz

Fondsmanagement
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Prifer

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Alle Daten und Informationen wurden mit groter Sorgfalt zusammengestellt und gepriift. Eine Haftung oder Garantie fir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht bernommen werden. Die
verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software rechnet mit einer grof3eren Genauigkeit als die
angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht

ausgeschlossen werden.

*) Wir weisen darauf hin, dass sich per 01.07.2025 der Firmenwortlaut von ,Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft auf

,BTV Vier Lander Bank AG" geandert hat.
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Sehr geehrter Anteilsinhaber,

3 Banken Osterreich-Fonds

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des

3 Banken Osterreich-Fonds,
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG,

fur den Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniiber dem

Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails

Fondsvermégen

errechneter Wert je Ausschittungsanteil (R)
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil (R)

errechneter Wert je Ausschittungsanteil (1)
Ausgabepreis je Ausschittungsanteil (1)

Ausschittung je Ausschittungsanteil (R)
Ausschittung je Ausschittungsanteil (1)

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Ausschiittungsanteile (R) per 31.12.2024
Ausgabe

Riicknahme

Ausschiittungsanteile (R) per 30.06.2025

Ausschiittungsanteile (1) per 31.12.2024
Ausgabe

Riicknahme

Ausschiittungsanteile (1) per 30.06.2025
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per 31.12.2024

108.443.815,46

30,26
31,32

144,32
149,37

0,7000
0,0000

Beginn des

per 30.06.2025

139.156.634,55

38,63
39,98

188,58
195,18

3.379.061,92
37.988,00
-213.099,16
3.203.950,76

42.864,00
68.931,00
-30.125,00
81.670,00



3 Banken Osterreich-Fonds

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE INEUR IN%
INTSD

Wertpapiervermogen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Aktien

lautend auf EUR

ATOO0AGRANA3 AGRANA BETAG INH. 28.000,00 19.500,00 3.500,00 13,20 369.600,00 0,27
AT0000730007 ANDRITZ AG 137.000,00 29.000,00 34.500,00 62,90 8.617.300,00 619
AT0000969985 AT+S AUSTRT.+SYSTEMT. 198.000,00 17.000,00 122.000,00 16,98 3.362.040,00 242
ATOO00BAWAG2 BAWAG GROUP AG 58.000,00 14.000,00 14.000,00 107,70 6.246.600,00 4,49
AT0000641352 CAIMMOBANL. 12.000,00 45.000,00 36.000,00 24,40 292.800,00 0,21
AT0000818802 DO +COAG 33.500,00 16.000,00 9.900,00 181,00 6.063.500,00 436
AT0000652011 ERSTE GROUP BNK INH.O.N. 165.000,00 21.500,00 29.500,00 72,00 11.880.000,00 8,54
ATOO0000ETS9 EUROTELESITES AG INH. 37.000,00 60.000,00 4,95 183.150,00 0,13
AT0000741053 EVNAG 160.000,00 65.000,00 23,50 3.760.000,00 2,70
AT0000785407 FABASOFT AG 135.000,00 92.000,00 11.000,00 16,10 2.173.500,00 1,56
ATO0000FACC2 FACCAG INH.AKT. 183.000,00 41,000,00 19.000,00 699 1.279.170,00 0,92
ATFREQUENTO9 FREQUENTIS AG 25.800,00 1.500,00 30.100,00 50,40 1.300.320,00 0,93
ATOOOKAPSCH9 KAPSCH TRAFFICCOM AG 260.000,00 5.000,00 50.500,00 658 1.710.800,00 1,23
ATOO00AOESWS KONTRON AG ON 395.000,00 109.000,00 37.000,00 24,36 9.622.200,00 691
AT0000644505 LENZING AG 90.000,00 37.000,00 32.500,00 24,90 2.241.000,00 1,61
AT0000938204 MAYR-MELNHOF KARTON 36.000,00 13.300,00 2.200,00 76,90 2.768.400,00 1,99
ATO000APOST4 OESTERREICH. POST AG 18.000,00 1.000,00 12.500,00 3025 544.500,00 0,39
AT0000743059 OMVAG 270.000,00 151.000,00 102.500,00 45,64 12.322.800,00 886
AT0000758305 PALFINGER AG 174.000,00 48,000,00 55.000,00 35,50 6.177.000,00 4,44
AATOO00AOOXX9 POLYTEC HLDG AG INH.EO 1 48,000,00 2.000,00 3.000,00 328 157.440,00 0,11
AT0000609607 PORRAG 6.500,00 1.000,00 22.000,00 28,00 182.000,00 0,13
AT0000606306 RAIFFEISEN BK INTL INH. 227.000,00 7.000,00 33.000,00 25,70 5.833.900,00 4,19
NL0012650360 RHI MAGNESITAN.V. 57.000,00 19.400,00 600,00 34,90 1.989.300,00 143
AT0000922554 ROSENBAUER INTL 56.000,00 14.000,00 5.000,00 43,70 2.447.200,00 1,76
ATO000946652 SCHOELLER-BLECKMANN OILF. 132.000,00 99.000,00 60.000,00 30,00 3.960.000,00 285
AT0000785555 SEMPERIT AG HLDG 12.000,00 3.500,00 13,00 156.000,00 0,11
ATO00000STR1 STRABAG SE 47.000,00 5.300,00 87.800,00 78,10 3.670.700,00 2,64
AT0000720008 TELEKOM AUSTRIAAG 272.000,00 143.000,00 9,51 2.586.720,00 186
AT0000815402 UBM DEVELOPMENT AG 37.000,00 13.300,00 20,60 762.200,00 0,55
AT0000821103 UNIQA INSURANCE GROUP AG 257.000,00 21.000,00 69.000,00 11,30 2.904.100,00 209
ATO000746409 VERBUNDAG  INH.A 70.000,00 29.500,00 17.500,00 65,35 4.574.500,00 329
AT0000908504 VIENNA INSURANCE GRP INH. 149.000,00 3.500,00 67.500,00 43,330 6.451.700,00 4,64
AT0000937503 VOESTALPINE AG 247.000,00 86.500,00 16.000,00 24,02 5.932.940,00 4,26
AT0000831706 WIENERBERGER 177.000,00 53.000,00 57.000,00 32,34 5.724.180,00 4,11
ATO000A25NJ6 WOLFTANK GROUPAG ON. 123.700,00 1.500,00 11.800,00 7,00 865.900,00 0,62
AT0000837307 ZUMTOBEL GROUP AG INH. A 76.000,00 67.500,00 12.500,00 4,88 371.260,00 0,27
lautend auf CHF

ATOO00A3EPA4 AMS-OSRAM AG 460.000,00 781.000,00 481,000,00 10,34 5.081.678,22 3,65
lautend auf GBP

NL0012650360 RHI MAGNESITAN.V. 115.000,00 62.000,00 9.000,00 29,80 4.011.565,29 2,88
Summe Aktien 138.577.963,51 99,59
Summe Wertpapiervermoégen 138.577.963,51 99,59

Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR Konten 576.431,91 041

Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 576.431,91 041
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3 Banken Osterreich-Fonds

sonstiges Vermdégen/Verbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen 2.239,13 0,00
Summe sonstiges Vermdgen / Verbindlichkeiten 2.239,13 0,00
Fondsvermogen 139.156.634,55 100,00

Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

WAHRUNG KURS
Schweizer Franken (CHF) 0,93599
Pfund Sterling (GBP) 0,85428
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3 Banken Osterreich-Fonds

Waihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung angefiihrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermogen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Aktien

ATOO00A21KS2 CPIEUROPE AG INH. 48.000,00 68.000,00
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3 Banken Osterreich-Fonds

Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsitze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds und
Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Verwaltungsgesellschaft zu
ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses
ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsidchlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfiigbaren Riicknahmepreisen bewertet
bzw. sofern deren Anteile an Bérsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den
jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Abwicklungspreises
berechnet.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemaR SFT-VO (EU) 2015/2365

Gemal den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Pensionsgeschifte nicht zuldssig. In den
Fondsbestimmungen werden zwar Angaben zur Wertpapierleihe gemacht und diese Moglichkeit ware
somit grundsatzlich zulassig, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die Technik
wird daher bis auf weiteres nicht angewendet. Zudem findet kein Einsatz von Total Return Swaps
(Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der Anlagepolitik statt.

Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken miissen auch keine weiteren Angaben zum collateral
management sowie gemalR VO 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung gemacht werden.
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3 Banken Osterreich-Fonds

Angaben zur Sicherheitenbestellung gemaR der delegierten Verordnung (EU) Nr.
2016/2251 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auRerborslichen Geschiften mit derivativen Instrumenten zu reduzieren,
wurden Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige Sicherheiten
hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation und Risiken zu
entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war jedenfalls
ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden Giber die Oberbank AG gehandelt. Die Sicherheitenbestellung
erfolgte bis 09.06.2021 ausschlieflich in Form von EUR-Cash.

GemiaB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden miissen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang fiir Variation Margin
zum Rahmenvertrag flr Finanztermingeschifte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
09.06.2021 aufgelost.
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3 Banken Osterreich-Fonds

Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30.06.2025
3 Banken Osterreich-Fonds,
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG

EUR Anteilam

Fondsvermégen

Wertpapiervermogen 138.577.963,51 99,59

Bankguthaben / Verbindlichkeiten 576.431,91 0,41

sonstiges Vermogen / Verbindlichkeiten 2.239,13 0,00

Fondsvermégen 139.156.634,55 100,00
Umlaufende Ausschiittungsanteile (R) 3.203.950,76
Umlaufende Ausschiittungsanteile (1) 81.670,00
Ausschiittungsanteilswert - Nettobestandswert (R) 38,63
Ausschiittungsanteilswert - Nettobestandswert (1) 188,58

Linz, im August 2025

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.

Alois Woégerbauer, ClIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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