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Fonds-Charakteristik Stammdaten
Der Fonds 3 Banken Unternehmen & Werte-Aktienstrategie investiert liberwie- ISIN ATO000A23KDO

gend in Unternehmen mit einem stabilen Kernaktiondr und/oder sogenannte "Hid-
den-Champions", darunter versteht man Unternehmen, die in ihren Nischen zu den
Marktfiihrern gehéren. Investments werden nur in der Region Europa getatigt mit Fondsbeginn 02.11.2018
einem Schwerpunkt auf Deutschland, Osterreich und die Schweiz. Der Fonds inves-

Fondswahrung EUR

tiert in Einzeltitel wobei der wesentliche Teil auf mittel- und kleinerkapitalisierte Rechnungsjahrende st.10.
Werte entfallt. Depotbank Oberbank AG
Fondsmanagement 3 Banken-Generali
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Aktuelle Fondsdaten

80
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Historische Wertentwicklung (Brutto)
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keine verlasslichen Rickschlisse auf die
W\'\‘M " /V \ ,\/ zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.
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Die Performanceberechnung erfolgt durch die Osterreichische
Kontrollbank AG nach der OeKB-Methode.
In der Wertentwicklung sind die beim Kauf anfallenden maxima-
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90 len Kaufspesen in Hohe von 5,00% sowie kundenspezifische Kon-
to- und Depotgebuhren nicht beriicksichtigt.
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Das Nettovermdgen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erh6hte Volatilitat aufweisen.

3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. www.3bg.at
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VOESTALPINE AG
PRYSMIAN S.P.A.

AURUBIS AG

FR.VORWERK GRP SE INH ON
HEIDELBERG MATERIALS O.N.
ESSILORLUXO. INH.
ANDRITZ AG

KION GROUP AG
KONTRON AG O.N
NEMETSCHEK SE O.N.
THALES S.A.

NEXANS INH.
WIENERBERGER
PALFINGER AG

UMICORE S.A.

DO +COAG
MAYR-MELNHOF KARTON
ST GOBAIN

GEBERIT AG NA DISP.SF-10
GEA GROUP AG

BILFINGER SE O.N.
SANDOZ GROUP AG
HOLCIMLTD

LOGITECH INTL NA
SIKAAG

BRENNTAG SE NA O.N.
LONZA GROUP AG NA
ROCKWOOLA/S

SBO AG

FREQUENTIS AG
CTSEVENTIM KGAA
FUCHS SE

KONGSBERG GRUPPEN NK 0,25
SECUNET SECURITY AG O.N.
ROSENBAUER INTL

FACC AG INH.

KRONES AG O.N.

IMCD N.V.

SILTRONIC AG NA O.N.
RATIONAL AG

VOSSLOH AG O.N.
STRABAG SE

in % des Fondsvermdogens
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Bericht des Fondsmanagements

An den Aktienmarkten gab es im September erfreu-
liche Zuwachse in beinahe allen Regionen. Wobei
US-Aktien erneut stirker performen konnten als
europdische Werte. Eine noch starkere Rendite wie-
sen Aktien aus den Emerging Markets, allen voran
chinesische Titel aus. Vor allem Unternehmen, die
mit dem Thema Kl in Verbindung gebracht werden,
konnten enorme Kurszuwdachse verzeichnen. Der
Kurs von Oracle beispielsweise stieg an einem einzi-
gen Tag zwischenzeitlich Gber 40%, nachdem sie ei-
nen Vertrag Uber die Bereitstellung von enormen
Mengen an Rechenleistung mit OpenAl unterzeich-
net haben. Aber auch chinesische Titel wie Alibaba
scheinen immer starker in das KI-Rennen einzustei-
gen. Gold und Silber konnten das positive Momen-
tum der letzten Monate noch verstarken. Auf der
Zinsseite kam es in den USA zu einer Zinssenkung
um 25 Basispunkte. Obwohl der schwéchelnde Ar-
beitsmarkt klar flr eine Senkung gesprochen hat,
war die Inflationsrate mit 2,9% zuletzt wieder etwas
gestiegen. Wohingegen die FED den Zinssenkungs-
zyklus gerade erst gestartet hat, scheint man in der
Eurozone vorerst einmal eher am Ende des Zinssen-
kungszyklus angelangt zu sein.

per Oktober 2025

Landergewichtung Aktien
Deutschland 41,75%
Osterreich 24,28%
Schweiz 13,48%
Frankreich 8,63%
Italien 2,98%
Norwegen 2,30%
Niederlande 2,24%
Belgien 2,11%
Danemark 1,46%
Luxemburg 0,79%

Waehrungsgewichtung
EUR 81,87%
CHF 13,42%
NOK 2,28%
DKK 1,45%
GBP 0,98%

Das Nettovermdgen kann aufgrund der Portfoliozusammensetzung oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umstanden eine erh6hte Volatilitat aufweisen.
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